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DOTTRINA E PRATICA RAGIONATA

Contributo allo studio della nozione di reddito di capitale

Gabriele Escalar

SOMMARIO: 1. Premessa - 2. Configurabilith di una nozione unitaria di reddito di ca-
pitale - 3. I redditi di capitale come frutti civili - 4. Non identificabilitd della nozione di
reddito di capitale con quella di frutto civile - 5. Gli elementi di divergenza esistenti fra il
“catalogo” dei redditi di capitale e il “catalogo” det frutti civili - 6. I reddjti di capitale co-
me redditi derivanti dall’tmpicgo effettivo o potenziale del capitale - 7. Le ambiguita con-
cettuali insite nell’indirizzo interpretativo preso in esame - 8. Inidoneitd della definizione
enunciata a comprendere tutte le fattispecie di reddito di capitale - 9. T redditi di capitale
come privi di un denominatore comune - 10. Riconducibilita della distinzione fra redditi di
capitale e diversi ad un chiaro disegno organico - 11. Il reddito di capitale come reddito
derivante dall’impiego di capitale - 12. Conclusioni.

1. Premessa - Con la L. 23 dicembre 1996, n. 662, recante “Misure di razionaliz-
zazione della finanza pubblica”, meglio conosciuta come legge di accompagna-
mento della legge finanziaria 1997, hanno finalmente trovato coronamento i ripe-
tuti “tentativi”, che sono stati fatti negli ultimi anni per pervenire ad un comples-
sivo riordino della tassazione dei redditi di natura finanziaria (1). L’art. 3, comma

(1) Limitandoci soltanto a considerare i progetti di riordino della tassazione dei redditi di natura
finanziaria che si sono tradotti in un atto ufficiale del Parlamento o del Governo, ricordiamo, in parti-
colate, P'art. 18 della L. 29 dicembre 1990, n. 408, con il quale il Governo era stato delegato ad
“... adottare entro il 31 dicembre 1992 - termine successivainente prorogato al 30 settembre 1993 -
uno o pit decreti legistativi concernenti il riordino del trattamento tributario dei redditt di capitale
con una puntuale definizione delle singole fattispecie produttive di reddito, tenuto conto anche della
disciplina vigente nei Paesi della Comunitd economica europea, ¢ prevedendo idonec norme di chiu-
sura volte ad estendere automaticamente I'imposizione a nuove eventuali fattispecie diverse da quelle
previste, ... art. |, comma 6, della L. 25 marzo 1991, n.102, che, ovviando ad una evidente lacuna
della predetta disposizione di delega mediante I'aggiunta di un nuovo comma, aveva stabilito che con
it medesimi decreti legislativi doveva esserc attuato, fra I’altro, anche “... il riordino del trattamento
tributario dei redditi diversi derivanti da qualungue forma di cessione di partecipazioni in socictd od
enti ¢ dei diritti connessi. nonché dei redditi derivanti dall’attivita dei fondi di investimento™ il dise-
gno di legge delega presentato per iniziativa dell attuale Ministro delle finanze Vineenzo Visco, con-
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160, di 1;1.1c provvedimento ha infati delegato il Governo ad “... emanare Cntro
nove mesi dalla data di entrata in vigore della presente legge. uno o pib decrelj le-
g:.-;l;:l|vrlcn|1_a:urncmi = eper Pappunto, “.. il vordino del trattamento tributario
dg| |u!.d|l| di capitale e dei redditi diversi, nonché delle gestiont individuali di pa-
trimoni ¢ degh organismi d*investimento colleltive mobiliare ¢ modifiche al rcI '(E—
me L.ILJ e ritenute alla fonte sui redditi di capitale e delle imposte .\'(’JS[iIU[i\-‘C‘ e
(‘:1;} da un primo esame del tenore letterale di tale disposizione di ch]cwn-;n;cr—
ge evidente come gli interventi di modifica che il Governo @ chiamato ada;:ppnrl‘i-
re al regime altualmente esistente pet quanto attiene in modo specifico ;1ll’indi\lni-
'L!.lLil‘/.t(\HLI.‘- delle fattispecie imponibili sono preordinaii ad un obictlivo comune ¢
croc assicurare I'estensione della sfera dell'imponibilita a wite e possibili fatti-
specie di redditi di natura finanziaria, eliminando i vuoti ¢ le Jacune clic attual-
mente caratterizzano tale regime. L estensione della sfera d'imponibilith ¢ realiz-
'/.ill:l.‘ ilnnlmmwndn ferma la distinzione attualmente esistente fra la calcgoria (It;i
|';L!thl di capitale e quella dei redditi diversi ed ampliando [a portata dif:iﬂ'%(.‘l.llll'l
di tali categorie (2). Secondo quanto si desume dall’esame dei prmci[l‘-i c (:J‘i[{;l‘i Llii
rettivi dettatt dul legislatore delegante Ia revisione della disciplina dei redditi capi-
Lu[c_ dovri infaui essere attuata, fornendo ... una puntuale definizione delle siggf)()-
¢ lallispecie di reddito ...", ¢ al tempo stesso ... prevedendo norme di chiusura
volte a ricomprendere ogni provento derivante dall'impiego di capitale ,.." n.1'cn~
tre quella dei redditi diversi. introducendo norme volte ad attrarre ad imp;).si'zimm.

_——

luncn.tc “Norme volte a razionalizzare i criteri di impaosizione dei redditi di capitale ¢ delle plusvalen-
:r.c dZonare, i rif[nr‘rc .ljnliqum-.t suglt interessi dei depositi bancari e ad integrare le disposiziun‘i (ii cui
:[7?Eu(r/in;—k;]:__r;;].e';_’)i)gr‘ugn([i I‘.i‘.JI(), n'.ﬂll’ﬁ, convertilo, con madificazioni dalla legee 4 agosto 1990, n
(el Finanzs s tempon s G e 15 oo ) s i A3 el Mitisi
T M 7 3 attamento fiscale delle rendite finan-
ziaric ‘(/\. € 3606 del 12 gennaio 1994), e cui disposizioni sono state sostanzialmente rasfus
nefla disposizione di delega recata dallart, 3, comma 160, della L. n. 662 Cil'll-’l cn;n;m S l"SC
nellarelazione che "accompagna T o
PL‘I.' i esame eritieo del contenuo dei diversi progelti di riforma della tassazione dei reddiu di na-
1Il.ll.'t Fitanzian presentat negl altmi aont i pud fare riferimento per i profili cconomici a GUEI‘{»
I\.:\. .;’_(;‘I.'.-a_\'.vrrzrm:r it vedditi di capiale i capealie persone fiviche, problemice proy h'f‘f‘l'r“ m “Riy
{l.”. T 1995, 1L page. 273 ¢ seguenti, iopchi particolarmente page. 320 ¢ :\'C‘_‘Ll(.'l][Il'/.\.l,‘l\R(;l'|FT'||“|‘
{:l"lnl.’.'[f:uu.'.' e prasportive della tassazrone dei veddits fign=iar i ?/Z/m. Romit l‘)‘)()‘ agg ';[|""c ‘i"—'
2uent S

I.t?} I stata pertanto aeeolto 1 abspicio che in HUESTO senso enit stito espresso disl GALLO, Tavsa-
jIf-;"j’h "in'j'i" m.’n-f[frf "l;"rml_'n'n'h' ¢ prablematiche dell clisione. in “Rassegn IE'Jlll:!.'lI'I.'I". ’i F’”cl ;::1I«'lfi'
S S nonehe L taxsazione delle auivisa fino- v prrehiy he dell elusiam AVY
“Lavtssazione delle ativieh lnanziaric”, .'\-'I|;::|f1l{”;ll;r);:|::Hr [f-qf;’f‘:'r irnmrr )-” .l‘f‘..” .tJ!”‘.‘mj" mha '.\f\
Slaksarine ol v 2000 page I quande sveva considermto maesior-
}1_11 ITI& ‘I.L,(l]i.'-l!LD ||~|nc;:.'n'vc Yosuun miglivrapiente delly diseiphina casistien contenua e \';‘;urlrt'
Fur . M QUIrpto ¢ pitapportuna ed insieme piitagevole individuare positivamente Jo 1'-11|i-‘=;'ccn:
_le redditidi eapitale e, i genere. deghi imerementi di attivie linanziarie da assoggettare l"l‘i‘&'\:f‘ﬂ L
maggninta a quelle esistenti. piutlosto che assumere come presupposto qunlsi:lsﬁiipé Lli'rc‘dl(lJi[l(;l-crrllb
(rtae prevedere pot, monegativo, delle (necessaric) cecezion al criterio generale ditassazione” ‘
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insieme ... aj redditi diversi derivanti da cessione di partecipazioni in socicta od
enti, attri valori mobiliari, nonche di valute ¢ metalli preziosi .7, anche quelli
. derivant da nuwovi strumenti finanziari, con o senza allivily sotlostanti ...”", comn
« .. possibilita di prevedere esclusioni anche temporance, dalla tassazione o fran-
chigie”. Per garantire che la nuova disciplina dei redditi di capitale ¢ diversi cosi
introdotta non ammetta, come la normaiva attualmente vigente. possibili vie di
fuga che potrebbero minare la tenuta del sistema ¢ prevista inoltee introduzione
di specifiche “... norme di chiusura volte ad evitare arbitraggi fiscali tra fattispecie
produttive di redditi di capitale o diversi e quelle produttive di risultati cconomici
equivalenti”.

La scelta operata dal legislatore delegante nel senso di mantenere autonoma an-
che nel nuovo regime la categoria dei redditi di capitale rispetto a quella dei red-
diti diversi restituisce tutto il suo rilievo ad un problema interpretativo gia da lun- -
go tempo ampiamente dibattuto dalla dottrina pit avvertita ¢ ciot quello relativo
all’individuazione della nozione di reddito di capitale (3). E proprio lale nozione
che costituisce il dato fondamentale da cui occorre muovere nel momento in cui si
tratta di rivedere il regime di tassazione dei redditi di natura finanziaria, attracndo
nella sfera dell’imponibilitd le fattispecie finora non imponibili. La calcgoria dei
redditi diversi, sia nella normativa attualmente vigente, che nel disegno della leg-
ge delega ¢ infatti priva di un’autonoma caratterizzazione concelluale, essendo
destinata ad accogliere nel proprio seno quelle fattispecic di redditi di natura {i-
nanziaria, che non sono qualificabili come redditi di capitale.

Sperando di fornire un utile contributo al dibattito che gia da tempo ¢ in corso
su questo tema ma che coll’attuazione della delega per il riordino della tassazione
dei redditi di natura finanziaria & sicuramente destinato a trovarc nuovo alimento,
nella trattazione che segue cercheremo di ricostruire la nozione di reddito di capi-
tale, cosi com’¢ desumibile dalla normativa attualmente vigenle. Prescinderemo
pertanto dall’analisi del contenuto dei principi e criteri direttivi dettati dalla pre-
detta delega, riservandoci peraltro di tornare sull’argomento successivamente al-
I’emanazione dei decreti legislativi di attuazione.

(3) Lo studio del problema & stato approtondito da: GALLO, Prime considerazioni sulla discipli-
na dei redditi di capitale nel nuovo testo unico, in “Rassegna tributaria”™ 1988, 1 pagg. 39 ¢ seguent,
nonché [ redditi di capitale, in AAN V., “Commentario al testo unico delle imposte sui redditi ed alu
seritti”, Milano 1990, pagg. 315 e seguenti; RINALDI, Contriburo allo studio dei redditi di capitale,
Milano 1989; MARCHETTL. Alcune riflessioni sulla nozione di veddito di capitale, in "Rassegna tri-
butaria” 1990, I, pagg. 781 e seguenti; Evoluzione e prospeitive..., cit; con pit specilico riguardo agli
interessi: LUPL, Gli interessi non derivanti da un- impiego di capitale nell’imposizione direrta, in
“Rassegna tributaria” 1987, I, pagg. 91 ¢ seguenti; Gli interessi nell’ imposizione divetia, in “Dir. prat.
wib.” 1990, 1, pagg. 492 ¢ seguenti.

Per una rassegna critica dei principali orientamenti interpretativi espressi in materia si veda CA-
STALDI, [ redditi di capitale, in AAVV., “L'imposta sul reddito delle persone fisiche™. Torino 1994,
pagg. 218 e scguenli.
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2. Configurabilite di una nozione unitaria di reddito di capitale - T| problema re-
lativo alla configurabilita di una nozione unitaria di reddito di capitale & stato da
sempre particolarmente controverso a livello interpretativo per quella che @ stata
cfficacemente definita come una “non scelta” del legislatore (4). L'art. 4] del
Tuir, a differenza delle disposizioni del testo unico che disciplinano altre calego-
rie di redditi (5), non fornisce, infatti. una definizione onnicomprensiva ¢ generale
della nozione di reddito di capitale. Nel corso di un processo che si & venuto
vieppii precisando nel passaggio dal westo unico delle imposte dirette del [958 aj
decreti delegati della riforma tributaria del 1973 il metodo cui si ¢ fatto ricorso
per procedere all’individuazione dei redditi riconducibili in tale categoria & dj ca-
ratlere prettamente easistico (6). Sono redditi di capitale quelli che sono conside-
rali tali dalle previsioni.di carattere specifico contenute nelle lettere da a) a gle
dalla previsione, solo apparentemente residuale, della lettera i) (7).,

La mancanza di una definizione legislativa della nozione di reddilo di capitale
naturalmente non ha impedito alla dottrina di tentare di ricostruire tale nozione a
livello interpretativo. Com'era prevedibile, peraltro, i risultati a cui tali tentativi
hanno portato sono stati Spesso non solo divergenti ma addirittura antitetici. Ed
infatti a chi ha ritenuto di poter riconoscere alla categoria dei redditi di capitale
Una sua ben precisa identita unitaria s & contrapposto chi, invece, ha negato que-
sta possibilita, spingendosi fino al punto da escludere che le singole scelte operate
dal legislatore nella costruzione di tale categoria trovino fondamento in un chiaro

—_—

(4) La definisce come una “non scelin” il GALLO, Prime considerazion;.. . ¢l pag. 39, nonché /
redditi di capitale cit, pag. 315, rilevando come “.. il contenuto rigidamente anahitico di tale norma-
tvarappresenta la migliore riprova di come, anche in tema di impieghi di capitale, si sia voluto cvita-
re una normazione di principio che precisasse un nozione di reddito a cui ricondurre wt i casi limite
di arricchimento patrimoniale non espressamente indicatr dal legislatore”

(5) Cilimitiamo soltanto a ricordare che sono espressamente definite a livello fegislativo e nozio-

ni-di reddito fondiario (art, 23), di reddito di lavoro dipendente (art. 46), di reddilo dj lavoro autlono-
mo (art. 49) ¢ di reddito d’impresa (art. 51)

(6) Una normazione di tipo casistico, pur potendo esscre assai pit agevolmente elusa, presenta
non solo per il contribuente comune ma anche per I “addetto ai lavori”, éhe sia petd privo della ne-
cessaria specializzazione teenica, un grado di “legeibilita” sicuramente maggiore rispetto ad una nor-
maziane per principi. Sul piano della tecnica legislatva la soluzione ottimale & stcuramente quella di

affiancare ad una seric di norme formulate con il metodo casistico una norma di principio che espli-
chi Ja funzione di valvola di chiusura,

(7) Sccondo il GALLO, [ redditi di capitale, cit., pag. 317, tale previsione ... sembra aprire uno
spiragho verso una definizione di reddito di capitale non tassativa, ma di principio: si parla, infatti, dj
ognt altro provento in misura definita derivante dall'impiego di capitale, Ma non tragga in inganno
questo riferimento all impiego di capitale perché il fatto che il relativo provento debba essere “in mi-
sura definita” ¢ ciot predeterminata, esclude che possa considerarsi reddito dj capitale qualsiasi im-
prego del risparmio ¢ limita, di conscguenza, la sfera della tassazione alle fattispecie identificate nel-
art, 41 e a quelle in cui il provento risulti predeterminato in sede contrattuale ..."",

288

disegno organico. Per superare questa §ituazione F:li ince'rtezza intell'prgtz}tiva”ap;?a_
rc a questo punto imprescindibile zmall?zare le diverse 1merprct—al7410m’ hn(_n;]plo-
spetlate con la consapevolezza che potra essere trovata una sqluzlc)ne al problema
soltanto in un punto intermedio a queste due diverse posizioni.

3. [ redditi di capitale come frutti civili - Secondo un primo indirizzo inntel"prclau—
vo “... la nozione di reddito di capitale che puo trarsi d.a]]’art. 41 del var ¢ qu'o]l.a
secondo cui reddito di capitale & il frutto civile o meglio quglla R?rtc det frutti ci-
vili che, nel sistema impositivo, non sono tassati ad alltro titolo™ (8). E pcrtzmt(?
qua]iﬁcabilé come reddito di capitale il reddito ch'e derlva. dal mero gpdnngmo di
un capitale o “... piti descrittivamente, il corrispettivo che il soggetto ritrac in base

“ad un rapporto di causa-effetto da negozi giuridici che abbiano per oggelio I'im

piego del capitale per il suo mero godimento” (9). A sostegno della Valld]ld diltzll%c
impostazione ¢ innanzitutto addotta a controprova la stessa SEES| 'stouc‘a ‘.c a
categoria dei redditi di capitale. Tale categoria ¢ stata coniata Imf'am 'al pleupuo
scopo di assoggettare ad imposta di ricchezza mobllle l‘e du'c principali fattlbpcg},
di frutti civili e ciot gli interessi derivanti dai capitali dati a mutuo e lg rendite
perpetue. In forza dell’art. 21 del testo unico d(?l!e I;ggl per 1’1mposFa di rlccllfzzg
mobile del 1877 erano considerati come redditi di caplta.lel esglL151\f21m011lc b |
redditi provenienti da capitali dati a mutuo, o in altri mgdl mpicgati 0012 0 scn%,a
ipoteca, I redditi vitalizi ed in generale qualunque rgddlt() in misura dciin_m.al
La scelta di modellare Ja categoria dei redditi di capitale sulle principali t}ut[;spc—
cie di frutti civili € stata poi sostanzialmente confermata anchc da‘ll tcsLF? unico dojlf
le imposte dirette del 1938, che qualificava come redditi di capn.al.c . B rc‘.qdl.t]
dei capitali dati a mutuo o altrimenti impicgati in modo che ne dcrlw un I:Od(lll() n
somma definita ¢ le rendite perpetue”. Soltanto con ['avvento dei decrel delegati
della riorma tributaria del 1973 e, particolarmente, ¢on il D.PR. 29 s;ttcmhrc
1973y n. 597, si & registrata quella che pud essere considerata come ]z} prima vera
“rottura” con il passato in quanto sono stati per la prima voll‘u ut.triam .ad‘np.p(m—
zione come redditi di capitale, accanto alle principali fﬂltispcq.c di 1,r.ulLI1 civili, an-
che - per assimilazione - una serie di altre fattispecie di redditi la cui riconducibi-
lita fra i frud civili & da escludere ovvero & dubbia.

(8) Esprime questo nvviso MARCHETTI, Evoluzione ¢ pm.».-l.r;;;.'r‘:'m:._.. cit., pag. ili“) ¢ .-f;h.'rrhnc n
Hessioni,... cit.. pagg. 786 ¢ seguenti, e particolarmente pag. 792, Si SOno eSpressi n: questo .nl.'n.m.
nella vigenza dei deereti delegati della riforma tributaria; BERL[R!, L J’i"!ttff, Milino .1 977, pag. }{_].. il
quale arriva ad identificare il reddito di capitale con *... l'interesse inteso in senso ]{ltu che s umml.ap-
pone all’interesse in senso tecnico, in quanto quest’ultimo @ il comispettivo del gndu_nun!o di un eapi
tale commisurato sta all’entith di quest’ultimo che alla durata del prestito, mentre il primo pub pre-
scindere dalla durata dell'operazione”; nella vigenza del Tuir: CALEFFL, Considerazioni sui vediditi
di capitale nel testo unico, in “Corr, trib.”, 1988, pag. I81].

(9) Cosiancora testualmente: MARCHETTI, Evoluzione e prospettive. ., cit. pag. 143,
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Gli indizi di carattere interpretativo che scaturiscono dall’esame della senesi
storica della categoria dei redditi di capitale troverehbero conferma anche nol dato
di diritto positivo e, principalmente, nella formulazione della disposizione conte-
nuta nella lettera h) dell'art. 41 del Tuir, alla quale deve essere riconosciuto il
“... carattere non solo di disposizione di chiusura ma anche di norma di definizio-
ne generale™ (10). Essa, nel considerare come redditi di capitale tutti quei proven-
!i‘ che pur se non espressamente nominati, si caratlerizzano per il fatto di derivare
m misura definita dall'impiego di capitale eleva al rango di requisiti qualificanti
della nozione di reddito di capitale gli stessi requisiti qualificanti della nozione di
[rutto civile. 11 riferimento alla “misura definita”, lungi dall’avere “... il riduttivo
significato spesso ad essa attribuito di provento o reddito la cui guantita & certa fin
dall’origine o, pilt chiaramente, di reddito predeterminato o predeterminabile fin
dall’origine. contrapposto ai redditi incerti o variabili ... esprime piuttosto 1'esi-
genza della determinazione ¢ certezza del reddito di capitale e cio¢ - da un lato -
che esso al momento di essere sottoposto ad imposizione deve essere determinato
nel suo ammontare ¢ - dall’altro - che tale & esclusivamente |l provento che, se-
condo un naturale rapporto di effetto a causa deriva con certezza ¢ precisione da
un determinato impicgo di capitale, ossia rappresenta il prodotte (preciso, divetto)
naturale del negozio giuridico avente per ogeetto quell'tmpiego di capitale” (11),
Coerentemente, il riferimento al rapporto di derivazione da un impiego di capitale
non costituisce soltanto una conferma del collegamento esistente tra il reddito ¢ la
rlnmu capitale ma ha una sua specifica valenza. Tale riferimento *... lestimonia che
i'Qlllc produttiva del reddito & Iimpiego del capitale ¢ ciog non il consumo del ca-
pitale ma il suo diretto utilizzo per ritrarne un’utilita ovverosia il direito godimen-
to del capitale (12)”, Pertanto, alla stessa stregua dei frutli civili, anche i redditi di
capitale consistono nel *... corrispettivo (provento) che il soggetto ritrac in base
ad un rapporto di causa-effetto da negozi giuridici che abbiano per aggetto I'im-
piego del capitale per il suo mero godimento™. Che questa sia la nozione di reddi-
to di capitale che 1l diritto positivo continua ad accogliere ¢ ulteriormente dimo-
strato, peraltro, da un altro rilevante dato di diritto positivo e ciog dalla scelta di
cspungere dalla categoria dei redditi di capitale tanto gli interessi aventi natura
compensativa, quanto quelli moratori, assoggettandoli ad imposizione come red-
diti della stessa categoria di quelli da cui derivano i crediti su cui sono maturati
sulla base dell’art. 6, comma 2, secondo periodo, del Tuir (13). Tale scelta pud es-

(10) MARCHETTI, Evoluzione e prospettive..., cit. pag. 143,
(HY MARCHETT!, Evoluzione ¢ prospetiive..., cit., pag. 143 ¢ Alcune riflessioni..., cit.. pag. 791.
(12) MARCHETTI, Evaluzione ¢ prospettive..., cit., pag. 145 ¢ Alcune riflessioni. ., cit., pag. 792,

(13) Riticne che gli interessi moratori ¢ da dilazione non possono esserc soltoposti ad imposizione
come redditi di capitale sulla base della lettera i) dell’art, 41 ,camma I, del Tuir in quanto non trova-
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sere spiegata soltanto nel presupposto che tali interessi, essendo privi del carattere
della “normalita” ed “ordinarietd”, sono in linca di principio csclusi dalla calego-
ria dei frutti civili (14). i

Il rapporto di identificazione che, secondo I'indirizzo interpretativo in esame,
deve quindi ritenersi sussistente fra la nozione reddito di capitale ¢ quella di frutto
civile non ha impedito tuttavia al legislatore di ricondurre a tassazione come red-
diti di capitale anche fattispecie di redditi che non costituiscono frutti civili. Per
questo motivo nell’ambito dell’elencazione operata dall’art. 41 deve operarsi una
ripartizione fra le fattispecie riconducibili alla figura del frutto civile e quelle, in-
vece, estranee a tale figura. Ora “alle prime si applica la norma di chiusura della
lettera /1) nel duplice senso che tale disposizione pud integrare...le eyentuali insuf-
ficienze normative riscontrabili nel testo di base ... e che comunque essa consente
di ricondurre a tassazione eventuali fattispecie ascrivibili alla categoria civilistica
dej frutti civili, non espressamente previste fra quelle elencate dall’art. 417, Per
contro “alle seconde... non si applica la norma di chiusura di cui alla letlera /2),
con Ja conseguenza che la loro portata, laddove lacunosa, non potrd in ogni caso
essere integrata con la disposizione di chiusura, la quale ovviamente non potri
neppure essere utilizzata per ricondurre a tassazione fattispecic (non frutli civili)
che - ancorché economicamente similari - non siano espressamente previsie nel-
I’elencazione tassativa dell’art. 417 (15). .

Non sono ritenuti qualificabili come frutti civili, non costituendo il corrispetti-
vo per la concessione in godimento di un capitale, i compensi per la prestazione
di fideiussioni o di altra garanzia [art. 41, lettera d)], gli utili derivanti da contratti
di cointeressenza “propria” [art. 41, lettera f}], ¢ gli utili derivanti dalla gestione di
patrimoni nell’interesse collettivo di una pluralita di soggetti [art. 41, lettera g)] e
infine 1 proventi derivanti da operazioni di pronti contro termine su obbligazioni ¢
titoli similari [art. 41, lettera b-bis)]. Nel caso di fideiussione o di altra garanzia
manca la concessione in godimento di un capitale in quanto il garante ha il diritto
a ricevere il pagamento del compenso, anche qualora non abbia effettuato alcuna

no fonte nell’impiego di capitale CASTALDI, op. cit., pag. 244, Di contrario avuiso si ¢ mostrato
PURI, Risuscitano gli interessi compensativi, anche se nessuno li piangeva, in “Rassegna (ributaria™
1994, 1, pagg. 64-65.

[I Ministero delle finanze nelle istruzioni allegate ai modelli di dichiarazione dei redditi ha precisa-
to che gli interessi moratori ¢ da dilazione, ogniqualvolta non possono esscre assoggettati ad imposi-
zione sulla base dell’art. 6, comma 2, secondo periodo, del Tuir in quanto i redditi da cui derivano i
crediti su cui sono maturati non rientrano in nessuna delle categorie di reddito previste dal Tuir, sono
comunque imponibili come redditi di capitale. Evidentemente, quindi, sccondo il Ministero la letlera
h) dell’art. 41, comma 1, del Tuir consentirebbe di qualificare come redditi di capitale anche quegli
“...interessi non aventi natura compensativa ...”", che non trovano fonte nell’impicgo di capitale.

(14)y MARCHETTI, Evoluzione ¢ prospettive..., cit., pag. 149 e Alcune riflessioni..., cit. pag. 796

(15) MARCHETTL, Evoluzione e prospettive..., cit,, pag. 151,



anticipazione di capitale a favore del creditore garantito perché sia stato diretta-
mente 1l debitore garantito a pagare il debito alla sua scadenza. Essi costituiscono
in realta la contropartita per ’assunzione di un semplice obbligo di garanzia e
ciot dell’obbligo di pagare il debito altrui, qualora non sia 16 stesso debitore a far-
lo (16).

Considerazioni analoghe sono ritenute valide anche per il cosiddetto contratto
di cointeressenza “propria” ¢ ciod quel particolare tipo di contratto attraverso il
quale, secondo quanto si desume dal primo comma dell’art. 2554 del codice civi-
le, una parte attribuisce all'altra “... la partecipazione agli utili ed alle perdite della
sua impresa senza il corrispettivo di un determinato apporto” (17). In tal caso, in-
fatti. il corrispettivo per 1'attribuzione al cointercssato della partecipazione agli
utili- deli’impresa del cointeressante. a differenza che nel contratlo di associazione
i partecipazione, non ¢ costituito dalla concessione in godimento di un capitale,
bensi dall™assunzione da parte del secondo dell’obbligo di partecipaziorie alle per-
dite subite dal primo (18). -

Nel caso delle gestioni collettive di patrimoni, non & riscontrabile lo schema
produttivo tipico dei [rutti civili ¢ ciot il “... trasferimento (0 dazione) in godi-
mento del capitale ad un altro soggetto perché ne goda riconoscendo al titolare del
capitale il corrispettivo di tale godimento” ¢ “¢id non tanto perché il rapporto di
mandato non possa di per sé dar luogo ad una dazione in godimento del capitale
ad un terzo soggetto (il mandatario) quanto piuttosto perché nel caso specifico il
mandato ¢ un negozio-mezzo per la realizzazione del reddito che viene prodotto a
valle del contratto di gestione”, E «... proprio il fatto che il mandato rappresenti il
negozio-mezzo per la produzione del reddito porta a dover ricondurre il reddito da
gestione nell’ambito della categoria dei redditi derivanti da un utilizzo strumenta-
le del capirale™ (19). Gli utili derivanti dalla gestione collettiva di patrimoni non

—_————

(16) MARCHETTI, Evoluzione ¢ prospettive..., cit,, pag. 166

(17) 11 Ministero delle finanze & arientato a ricondurre fra i redditi di capitale anche ely utili derivan-
(t dal rapporto di eointeressenza propria. Nelle istruzioni annesse ai modelli di dichiarazione dei redditi
ner qual devono essere dichiarat 1 reddit di capitale conseguiti al di fuori dell’esercizio dell'ativit di
impresa & restualmente precisato che sono qualificabili come tali, oltre naturalmente agli utili derivanti
da conteaun di associnzione in partecipazione, anche quelli “... derivanti di contratd di cu; al primo
comma dell’art. 2554 e ciot derivanti sia da rapport di cointeressenza agli uttli di un'impresa senza
partecipazione alle perdite, sia dai rapporti con i quali il contraente attribuisce la partecipazione aglj
atili ed alle perdite della sua Impresa, senza corrispettivo di un determinato ipporta™. §i & mostrato di
questn ayviso anche BELLI CONTARINI, Prine tote sui profili tributari del contratro di cointeressen-
i Rive dir wibt, 1993, 1, pag. 676. argomentando che 'art. 41, lettera f), “L Taviferimento tout
conrt. agli ulili derivant dat contratti indicati nel comma 1 dellart. 2554 del codice civile senza distin-
guere ciot fra le diverse species negoziali ricomprese nell’ampio genis della cointeressenza ..".

(18) MARCHETTI, Evoluzione ¢ prospettive...,, ciL., pag, 168

(19) MARCHETTL, Evoluzione e prospettive.... cit., pag. 93.
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costituiscono, in altre parole, il corrispettivo del godimgnto dei cgpita]i afﬁdatl q]
gestore ma soltanto il prodotto dell’attivita di gestigne in quanto il nesso dl‘COI'I‘l—
;pettivitix non intercorre tra I'utile ¢ la e godlmgnto del c.aplta!c,: b.eiw—
s tra il.compenso riconosciuto al gestore c 1 assunzione di un obbligo di fare-e
cioe quello di gestire il patrimonio affldgtg in gestione (20). e il o

E negata, infine, la natura di frutto 01'v116 anf:h\e ai proventi deu\'/an.u dalle c?-
siddette operazioni di pronti contro termine, e cloe da qqelle E)pgraZIOnl nelle Clud—
li una parte - generalmente un privato - acquista a pronti (.iall. alt'ra - genera.lm.cnte
un intermediario finanziario - un certo quanutatlvo'dl' tltpll di una detmmmata
specie e si obbliga a ritrasferirgli a termine altrettanti tlto.h della stes.sa spectyc gd
“... un prezzo determinato (e superiore a que'llo dcll,a prima ope.ra21one) m
quanto, benché “... dal punto di vista economico ... | operazione in esa}nf: sia ri-
conducibile fra quelle di finanziamento...dal punto.d1 vista glul‘ldI.CO 10}1@@1@ 8
tratta non gia di un’operazione produttiva di interessi o comunqucld1 redditi .dl ca-
pitale riconducibili alla categoria dei frutti civili, ma di un’.(\)peramonc da cui con-
segue un guadagno differenziale ...” e che *... come .ta]fa, p]’L’l correttamente avreb-
be dovuto essere ricondotta fra le plusvalenze finanziaric ...”7 (21).

4. Non identificabilita della nozione di reddito di capimlcf con quella dz:f{'un(.) civile
- Pur essendo indubbio che la categoria dei redditi di capitale c stata originariamen-
te costruita sulla base del modello del frutto civile, com’e c}hmrgmen?c dlmost.rat.o
dal fatto che alcune delle pit importanti fattispecie di l'C.CldItO' di capltglc costitui-
scono frutti civili quali, principalmente, gli inte.ressi €] gl.x altri proventi ckn mefl)tLu,
depositi e conti correnti, gli interessi e gli altri proventi delle obbligazioni (22),

(20) Ladottrina civilistica & generalmente concorde ncl' ritcnf:rc che il contratto cl‘ic' lcg3 l\pi\l tcu
panti alla societd di gestione non costituisca un contratto dl.Cl'Cdl'tO maun ’contr.au(? .dl tjpdg fg_usu‘)ligoi
nel quale I’obbligazione che grava a carico della socigth di g;stlopc ¢ un’obbligazione di /"uc c’u? n,
quella di costituire il tondo e gestirlo nell’interesse dei partecipanti (LENER, Commento ag ,(.z.n/ | ,LL
4 della L. 23 marzo 1983, n. 77. Nuove leggi civili commentate, 1984, pagg. 401 e scguenti: GA .
GANO, Diritto com/ncrciale; in “Le societa”, Bologna 1986, pag. 289; CASELLA ¢ RIMINI,- -F()Hdl
comuni di investimento nel diritto commerciale, voce Digesto, Toripo 19?1 , pag. ?.19 FERRI i, P('l-
trimonio ¢ gestione, Spunti per una ricostruzione .vi.wema['ica c[ctf(')n(lz comuni 4. m\'u.\nmcl’nrrf, {n
“Riv. dir. comm.”, 1992, T, pagg. 50 e seguenti). Piuttosto discusso & invece qu1lc sm.ln natura giuri-
dica di tale contratto. A chi sostiene che si tratti di un contratto di gcsnong st ge{m)':.y (LENER'_()P',
cit., pag. 401; CASELLA e RIMINI, op. cit., pag. 21.9), si contrappone chi & dgll nvvl.?f) che ,51 t;ttcl
di semplice contratto di mandato (GALGANO, op. cit., pagg, 289-290; FERRI jr,, op. cit,, pagg. 52
seguenti),

(21) MARCHETTI, Evoluzione e prospettive..., cit, pagg. 171-172.

(22) Gli interessi ed altri proventi derivanti dalle obbligazioni dcvopo in linea gcnc.m]c. 1'1l'cnc1sll
qualificabili come frutti civili in quanto, secondo 1’orientamento consolidato della dottrina il 1‘(1.|)‘[>0l|v-
to che lega la societa emittente a ciascun prenditore del tiLO']O N sottopt.)stg ex lage'nll‘:\ stc;s'n dlblc:)];i»
na del rapporto di mutuo (PETTITIL, 7 titoli obbligazioni delle societi per azioni, Milano 1964,

™
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nonehé le rendite perpetue (23). sembra difficile tuttavia ipotizzare un reale rap-
porto di dentilicazione fra la nozione di reddito di eapitale e quella di frutto ci-
\:‘I]L‘. E questo tanto pin nel momento in cui si lenga presente che la nozione &i
frutto civile “.. non solo & palesemente restrittiva ed inadeguata alla rcu[tlh attua-
]t.‘_ della ricehezza finanziaria. ma non corrisponde neppure alla figura del reddito
d.t capitale ..." (24). cosi come & ricostruibile attraverso una cm;lpiulu indauinc
di Uill'illl.t_}l"c teorico, Ed infatti tale indagine porterchbe a ritenere qualificabiI;w-
me l:eddlLl di capitale tutti (e soltanto) quei proventi che sono conseguiti come
"o frutto del godimento del capitale ... ¢ cio¢ quei proventi che, purzrm essen-
do riconducibili fra i frutu civili, sono prodoui *... dal capitale scc-:mclo‘ tno
.<<..'|h:?‘.m;1 giuridico corrispondente od analogo a quello civilistico del frutto ci-
vile™,

CF){DHH(]UC gli stessi indici di carattere letlerale che dovrebbero comprovare [’i-
dentificazione della nozione di reddito di capitale con quella di frutte civile risul-
Lano meno probanti ¢ decisivi di quanto a prima vista potrehbero invece apparire
La disposizione recata dalla lewera h), scconda parte, dell'art. 41, comma | Lit".‘.i
Tuir. nell’enucleare 1 requisiti in presenza dei quali un provento pud essere sn.illn-
posto ad imposizione come reddito di capitale. benché non sia riconducibile fra
quellt menzionati dalle alure lettere di tale articolo, non Fa alcuna menzione unch;
del requisito qualilicante della nozione di frutto civile ¢ ciod qucllo del conscgui-
mento del frutto civile come corrispettivo per la concessione in godimento dicun

ats B o . . :
Pl 700 F EI.L]I.{{.J. Prtncipi di divitter cartedare. Bologna 1967, pag. 34 CAMPOBASSO, Qbibliga-
T ¢ vontrolli, Tiattare della socidtia per azions, direlto Colombo e Portale. Torino. 1988 pag 386 ¢
Obbligazioni oi sociens. vove Digesto italiano, Toring 1989, pag. 281, indipendentemente ];ur'tllru

l]-l]l existenza di vngy cabisa di mutuo nel caso condrelo ” LL' 12 -
' s (s LIZE ' BHIME \h ()I S{_)
b G E o e, Pag, A4 C.‘ I 3AS 0]

(23) J,.'mciu:;mnc delle vendite perpetue nel calilogo dei redditi di capitale. msieme agli interessi
ded muti e del eapuali alirimenti impiegati, si spicga in quanto anche tale fattispecie di I"L;lei[i 11'01;'.1-
ni ln{m: el particalare formadi fivpiego di capitale. Se & vero che 'immobile od il capitale chc‘i]
h.-.:nc!n.:l:tl'm halrusterito alla propren controparte per 1a costituzione delln rendita sono in.ﬁé irripetibi-
I dovendosi considerare come effeltuato a titolo definitivo wale trasferimento. fm.n ¢ ﬁir:.u-rurnc:?tc ve-
i nllrcuafun, tvece, per il relativo controvalore economico, che pud costituire oggc£m di restituzio-
ne. B infaety la rendita perpetun pui essere riscattata ... a volont del dcbi[orc:.;unmt:mtc.qm[un—
s L'.n_‘lvcnzmnc contranin®”, ai senst dell'are. 1865, comma 1, del codice civile n.anch(:‘ contro [fl sua
vﬂhmlu.. m easo di mora el pagamento di due annualiti di rendita, in caso di |.|1sussisic.nza ) stlu"'wI-
venut insussistenza detle garanzie promesse e, infine, in caso di suddivisione del fondo da cui [" :r -
rant Ly endia frapitn df e persone per effetto di alienazione o divisione, i sensi dL:l ::uccc;‘i:\;}
vl ER67. Ora e modalith auraverso cui il riseatto delli rendita deve easere c'i'l'ct£1|nl;ﬁ ¢ Cll;ililllilg d':l
pagamenta di un capitate ¢ clod dal pagamento di un capitale commisurato alla q::mﬁm rhé si otten :
capiralizzando L rendita inua sulli base dell'inleresse leaale. ‘ e

24) Cost st esrime N T ;| ;
. (24) Cosi st esprime MARCHETTI, Evaluzione ¢ prospetiive . cit. pag. 139 mostrando di essere
consitpevate dei limitiche sano insit nell mdirizzo mterpiretativo che portit ad identificare il concetto
reddite di caprale con quello d fruto civile.
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capitale (25). 1l riferimento da essa operato ad ogni altro provento “... derivante
dall’impiego di capitale ...” non evoca neanche implicitamente la nozione di corri-
spettivitd. Attraverso I'utilizzo del termine “derivante™ il legislatore mostra di
considerare sufficiente la presenza di un semplice rapporto di causa ed effetlo, an-
che non giuridicamente qualificato, tra il conseguimento del provento ¢ I'impicgo
del capitale (26). D’altra parte anche la stessa nozione di “impiego di capitale”
non & una nozione di derivazione civilistica ma economica (27). Conscguente-
mente, come vedremo nel prosicguo, ben potrebbero essere sottoposti ad imposi-
zione, come redditi di capitale, sulla base della lettera /i) dell’art. 41, comma 1,

— e

(25) E orientamento consolidato che codtituiscono frutti ivili soltanto i proventi che sono conse-
auiti come “corrispetiivo™ del godimento che alui abbia di un capitale: BIONDL/ beni. Torino £953,
pag, 166 (“& du ritenere, secondo la dottrina tradizionale, che 1 fratti civili si determinane per effeto
di rappeito giuridica rispetto alla cosa per cui taluno ha il diritta di godere della cosa ¢ come corri-
speltivo deve dare un’entith economica che pud essere in natura od in denaro. qualificata appunto co-
me frutti civile’™); MESSINEOQ, H dividendo eome fruito dellazione, Studi di diritto delle sociera, Mi-
Jano 1958, pagg. [68-169 (... ogni corrispettivo che sia 'cquivalente dovuto per il godimento di una
cosa non propria, costituisce frutto civile), BRANCA. Alienazione di azioni ¢ dividendi non ancora
deliberati, in “Banga ¢ borsa™, 1961, I, pag. 6 (... in tanto ha un senso qualificare fruttr civili presta-
Zioni diverse fra loro. come gli interessi dei capitali, i canoni d"aflitlo, e rendite eccelera, in quanto
esse hanno qualcosa di comune: sono ciot il corispettivo di beni dali in godimento. poco importa s
a titolo di locazione o di mutuo ...”"): SIMONETTOQ, Societa, Contralto a prestazioni corvispetiive e
dividendo come frutto civile, in “Banca ¢ borsa”, 1962, I, pag. 490 (“come chiaraimente siesprime la
legge ... il frutto civile, per essere tale in seaso giuridico, occorre che sia compenso o corrispettivey ¢
fiecessario che tra le duc prestazioni intercorra una relazione ben individuata dalla doutrina lormatasi
sotto il codice vigente™); BARCELLONA, voce Frutii, in “Enciclopedia del divitto”, Roma 1969,
pag. 215 (“Dalla formulazione del codice sembrercbhe dunguce che I'clemento caratteristico dei frutti
civili sia da rintraceiare nell’intermedinzione di un rapporto giuridico avente per contenuto la cessio-
ne in godimento ad altri e nella funzione sostitutiva del corrispettivo nel patrimonio del titolare delta
cosa madre”); SCOZZAFAVA, Gli interessi monetari, Napoli 1984, pag, 40 (“... che da fonte dell’ob-
bligazione di interessi possa fungere il solo contratto, & assunto che pud agevolmente ricavarsi dalla
norfna contenuta nell’art. 820 del codice civile: questa dispone, infatti, che i frutti civili hanno fun-
zione corrispettiva, ossia una funzione che ... ¢ assolutamente estranca ai rapporti obbligatori che tro-
vano la loro fonte nei fatti illeciti ...”"); SANTORO PASSARELLI, Dourine generali del diritto civile,
Napoli 1985, pag. 65.

I SIMONETTQ, op. cit., pag. 526, esclude espressamente che I’art. 820 possa esser interpretato in
“...modo che esso comprenda non solo le situazioni in cui si ha corrispettivita ma anche quelle in cui
si ha onerosith ...”” in quanto “... potrebbero derivarne conseguenze assurde ¢ n vero snaturamento

della regola dettata per le prestazioni corrispettive”.

(26) TWLUPI, Gli interessi non derivanti..., cit. pag. 97, identifica I'“impicgo dcl capitale” con l'at-
tribuzione ... di risorse finanziarie allo scopo di trarne un profitto”.

(27) E di questo avviso il PUOTI, L'Ipef, Trattato di dirive iibutario dirctio da AMATUCCI, /
tributi in ltalia, Padova 1994, pagg. 19-20, ... il legislatore del testo unico sulla scia - peraltro - delle
precedenti esperienze normative, ha rinunciato alla creazione di una categoria londata su una plura-
lita di fattispecic tipiche, imperniando la definizione sulla struttura economica (provento in miswra
definita derivante dall'impicgo di capitale), anziché giuridica della fatlispecic.
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del Tuir anche proventi che, pur trovando fonte in un impiego di capitale, non
hanno natura di corrispettivo da un punto di vista civilistico. Ed infatti, com’e sla-
(o giustamente osservato, ... la natura - pur sempre economica - della fatispecie
tributaria non ammette che al reddito prodotto dal godimento stallco possano es-
sere attribuiti ulteriort requisiti, mutuati dalla categoria civilistica del frutto civile.
che determinino la portata della fattispecie stessa ..." in quanto “una tale imposta-
zione determinerebbe 'esclusione dalla categoria tributaria dei redditi di capitale
una seric di fattispecie che, pur derivando dal godimento statico del capitale non
abbiano i predett requisiti propri della categoria civilistica ...” (28),

Sul piano della gencsi storica della categoria dei redditi di capitale & doveroso
osscrvare, inoltre, come, in effetti, gia prima dell’entrata in vigore dei decreti de-
legati della riforma tributaria potevano essere sottoposti ad imposizione come red-
diti di capitale anche redditi che non erano qualificabili come frutti civili. Sia
"art. 21 del testo unico delle leggi per I'imposta di ricchezza mobile del 1877, che
"art. 86 del testo unico delle imposte dirette del 1958 includevano in tale catego-
ria, oltre ai redditi dei capitali dati a mutuo ed alle rendite, anche, rispettivamente,

- T redditi provenienti da capitali... in altri modi umpicgati con o senza ipote-
cu...”, nonché “.. | redditi derivanti dai capitali altrimenti impiegati in modo che
ne derivi un reddito in somma definita ... Ora, anche i questo caso, come gia
peraltro nel caso della lettera h) dell*art, 41 del D.P.R. n. 597 citato e poi del Tuir,
nulla indicava che gli altri modi di impicgo di capitale a cuj tali disposizioni face-
vano riferimento dovevano necessariamente esscre caratterizzati dall’attributo
della corrispettivita nel senso che, cio¢, doveva trattarsi di modi d’impicgo nei
quali il reddito veniva corrisposto a titolo di corrispettivo per la concessione in
godimento ad altri del capitale (29). Anche allora la norma si limitava a richiedere
la presenza soltanto di un generico nesso di provenienza ovvero di derivazione del
reddito da un impiego di capitale comunque configurato. Non v’era da sorpren-
dersi quindi sc nella vigenza del testo unico di ricchezza mobile del 1877 erano
stale ritenuti tassabili come redditi di capitale anche fattispecie di interessi la cui
corresponsione non trovava fonte in un contratto a prestazioni corrispettive (30).

(28) Cost MARCHETTL, Evoluzione ¢ prospettive..., cit. pagg. 29-30).

(29) La stessa giurisprudenza di legittimita nan ha mostratd di ritenere necessaria ln presenza del-
Mattributa della corrispettivit per la conligurabilitd degli altri modi dlimpicgo del capitale cui fa -
ferimento 'art. 86 del Tuir, Ad esempio, nella sentenza del 13 fuglio 1983, 0. 4771, Ii Coite di Cas.
sazione hi precisato che il presupposto di applicabilita di tale disposizione & costituito dalla
ststente disponibilith, da parte del soggetlo passivo dell imposizione, di un
Lantt o-in equivillente (che in ali sensi deve intenders I"espressione ‘capitile” usata dalla norma), e
Fimprego dr deta somma in modo che essa praduca ricchezza, s1 ehe, 4l weimine dell'operazione. 1l
possessore del capitale si rovi a godere di Gna ricehezza maggiore di quella precsistente™

.. pree-
asomma di denaroin con-

(30Y Si veda in qucsto sensa la sentenza Cass., SS.UU., 25 ggno 1945, 0. 77226, 1a quale ha al-
fermato Uimponibilita come redditi dj capitale anche degli interessi compensativi dovuti su indenniti
fquidate atolo di sarcimento di danor.
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5. Gli elementi di divergenza esistenti fra il “catalogo” dei rgcldiri 4i ca/).im[e‘ el
“catalogo” dei frutti civili - Ad una identificazione delliu nozione .dl ‘rcddlt? c_h ca-
pitale con quella di frutto civile ostano, comunque, le 111dlCZlZl“Or.l] .d1 Cﬂmt%"j‘f} ‘ml-
terpretativo che possono ricavarsi mettendo a conh‘ontq la d'el'mlzmnc‘Icg1§]atlv¢1
di frutto civile, come desumibile dall’art, 820 del codice civile, con il cakalpgo
delle fattispecie di redditi di capitale contenuto nell’art. 41, comma L dgl Tu1v1". I!
dato che emerge fin da subito evidente cffettuandp tale (.:onl‘ronto ¢ chei pung' di
divergenza sono cosl numerosi e al tempo stesso rilevanti da rendere problematica
tale 1dentificazione (31). R

La definizione legislativa di frutto civile &, per un Verso, notevolmente pil am-
pia e comprensiva di quella di reddito di capitale (32), in quanto sono cons@exatl
come frutti civili tutti i proventi conseguiti a fronte del godlmel?to.che altri 1'1L.rag-
ga da una “cosa” ¢ quindi non soltanto dal denaro ma da qual\smsx’benc mobile ¢
immobile, materiale e immateriale,(33). Conseguent‘er'ncptc'v"c un cchso numero
di proventi che, pur essendo compresi, ai fini CiVillSt]?l., fra i frutt c1v.111, non sono
invece riconducibili, ai fini dell’imposizione sui I'eddltl,'ll()]]'d c'aleg.o.rla de1’ redd'm
di capitale. Tanto per soffermarci solo sulle fattISpCC.IC di maggior 1'11{cv0 rlCOI.dla-
mo che i canoni derivanti dalla-concessione in locazione d1. 1'abbncau. sono catalg-
gati fra 1 redditi fondiari e, pill precisamente, fra i erFliLl da fabbricati (arL.. 34,
comma 4-bis), quelli derivanti dalla concessione in usufrutto .C.d?llli} sub](.)c.:azilonc
di beni immobili ovvero dalla concessione in uso di beni mobili ha 1 redditi dl\’fil‘-
si [art. 81, comma 1, lettera A)], nonche, infine, i rec%diu.consegum altraverso 1’u-
tilizzazione economica di beni immateriali fra i redditi di lavoro autonomo ovvero
fra i redditi diversi, a seconda che a conseguirli sia I'autore ¢ I'inventore [art, 49,
comma 2,.lettera »)] od un terzo [art. 81, comma 1, lett'erz.l lg.r).]. Lart. 820, comma
3, del codice civile, d’altra parte, qualifica come frutti 01'\/1]1 fwnchg‘ proventi che
non sono attualmente ricondotti a tassazione fra i redditi di capltalc'm quanto con-
seguiti sulla base di contratti aleatori (34). Valga il caso delle rendite vitalizie co-

(31) E di questo avviso anche la RINALDI, op. cir., pag. 93, la qualfz esclude che * . it }'cd‘('lito di
capitale & identificabile con il concetto di frutto civile, perché sono previste troppe eccezioni ...”.

(32) Mostra di esserne pienamente consapevole il MARCHETTI, [ redditi di capitale, cit., pagg
37-38, nota n. 46.

(33) Secondo il BIONDI, ap. cit., pagg. 166-167. costituisce frutto civile anche “ 1l reddito che
si ricava dal diritto di autore e privativa”.

(34) La riconduzione fra i frutti civili anche dei proventi dCl'iVﬂnFi d‘a Lulgni CLWIHU'C}[[! :1lcavtloli §i
giustifica in quanto anche tali contratti sono ritenuti contratti a prestazioni comspvcmvc gsoqo oncn@—
ti in questo senso: SIMONETTO, op. cit., pag. 511; ROPPO, Contratto, \’(.)th‘])'lg’c,v.l(! r[.{(ll’(’l/m(, Tori-
no 1990, pag. 102; contra peralio CARRESI, /I contenuto del contratto. in Riv, (“ln' cx\T b 1)6:'%. I,
pag. 392). Una chiara conferma in questo senso & tratta dallo stesso dlspo.slo du]l mt‘ [447, qLWLQ
comma, del codice civile. Ed infatti tale disposizione. nell’escludere 'applicabilith nei con.lxonu d(.:l
contratti aleatori di una parte dei rimedi offerti dall’ordinamento per correggere le anomalic gencti-
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stituite a titolo oneroso [art. 47, comma 1. lelera 11)], nonché delle prestazioni
pensionistiche complementari [art. 47, comma I, lettera fi-bis)) che, agli elfeti
detle tmposte sui redditi, sono classificate nella categoria dei redditi assimilati a
quelli di lavoro dipendente. '

N¢, d’alwa parte, pud esscere per cosi dire del tutto rassicurante controbaltere
che le ipotesi riconducibili alla nozione di frutto civile ed invece fiscalimente
estranee alluf nozione di redditi di capitale, cssendo attratte ad imposizione nel-
Pambito di altre categorie reddituali “... per ragioni storiche di perequazione im-
positiva o di tecnica applicativa dei tributi ...” rappresentano niente pit di una
semplice “... deroga normativa, sistematicamente corretia ¢ giustilicabile sotto il
profilo impositivo, alla categoria dei redditi di capitale, che se nulla toglie alla no-
zione fondamentale di essi, vale solo a circoscrivere I"applicazione positiva di tale
nozione” (35). La non inclusione nel catalogo dei redditi di capitale di una tipica
ipotesi di frutto civile, quale appunto quella delle rendite vilalizie, costituisce
chiaro indice della mancanza di un reale rapporto di identita concettuale tra la no-
zione di reddito di capitale e quella di frutto civile. Tale scelta legislativa si giusti-
fica in quanto il requisito della “non consumazione della fonte produttiva” che,

come si ¢ visto, ¢ ritenuto requisito non solo qualificante della nozione di reddito .

di capitale non sembra invece costituire requisito qualificante della nozione di
(rutto civile.

Perché un provento sia qualificabile come frutto civile in forza di quanto stabi-
lito dall’art. 820, comma 3, del codice civile non & necessario che il negozio da
cui esso lrae fonte costiluisca un negozio di “impiego del capitale”, e cio un ne-
gozio altraverso il quale il capitale viene COITISPOSLO per essere successivamente
retrocesso. A ben vedere, infatti, ’unica condizione espressamente richiesta da ta-
le disposizione ¢ che attraverso tale negozio sia assicurato il “godimento” di un
capitale ad “altri”. Ora, la riconduzione anche delle rendite vitalizie fra le ipotesi
tipiche di frutti civili (36) lascia implicitamente intendere che, quantomeneo agli

che o funzionali dei contratti a prestazioni corrispetlive, quali in particolare guello della risoluzione
per lesione ¢ della risoluzione per cecessiva oncrosit, lascia chiaramente intendere che anche i con-
tratti aleatovi tientrano nell’ampio genus dei contratti a prestazioni corrispettive (SIMONETTO., op.
cir, pagg. 511 ¢ 518)

(35) Cost testualmente MARCHETTI. Alcune riflessioni ., cit., pag. 793. nota n. 46

36) Lascelta di vicondurre fra i frutd civili anche la rendita vitalizia ¢ slata acceolta criticamente
da parte della dottrina civilistica (s1 vedano in questo senso: ANDRIOLIL La rendita vitalizia, Torino
1949, pag. 21, LENER, Vitalizio, voce Novissimo Digesto, Torino 1975, pag. 1022; MARINI. La ren-
dita perpeina e la vendita vitalizia, Trattato divito privato direlto Rescigno 1985, pagg. 38-39; DAT-
TILO. Rendlita. in “Enciclopedia del diritto”, Milano 1988, pag. 865) per il fatto che questa particola-
re figura di rendita non presenta quelli che secondo 1'art, 820, comma 3, del codice civile costituisco-
no i connotati qualificanti della nozione di frutto civile. Ed infaiti nella rendita vitalizia costituita a ti-
tolo oneroso la cosa che funge da corrispeltivo & generalmente attribuita in propricta ¢ non in godi-
mento ed anche quando ¢ altribuita in godimento, come nel caso di costituzione di rendita dictro con-
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effetti civilistici, anche 1’alienazione a titolo defin%tivo dl: un cap\italc, unalnd.o tr'o-
vi contropartita nella corresponsione di una rentjlta periodica, & equiparabile ad
una forma di concessione in “godimento” del capitale (37). \ .

La definizione legislativa di frutto civile, per qltro VIS0, appare pero .zmche no-
tevolmente pit circoscritta di quella di red@ltO Fil pqpllta]c. E da esclgdme o perlo-
meno & controversa la riconducibilita fra i .frutu 01v1]1 non s_o]tantg di alf;m’w’ci ben-
si della gran parte delle fattispecie di redd?to prese in coqs@emuopc dallart. 41:
comma |, del Tuir. Nell’elenco delle fattlspcmg .dl redditi di capltelg alle qu,ﬂ]'
non pud essere riconosciuta la natura di frutto CMI.G dcxl-'nno'csscrc nlco‘]_i'dr(?tu,‘lnf
fatti, non soltanto, com’e stato rilevato, i compensi derivanti Qal!a p.I.CSLdA/‘I()HL di
fideiussione od altra garanzia, gli utili derivar?tl dz} conltmttl'dx t:of.ntclgs.s‘zn;g
“propria”, gli utili ritraibili dalla gestione co]lctpvu di patrimoni e, mhn)c_.l i I.c'._{h.“
derivanti dalle operazioni di pronti contro termine ma anche alcune ulteriori fatti-

specie di redditi (38).

La prima di tali fattispecie & costituita dagli interessi ed altri proventi r1Lr‘a,1b111
attraverso quei titoli di credito quali, ad esempio, la cambiale tratta ovvero il pa-
gherd cambiario, che presentano la prerogativa di titoli astratti (39) in quanto si

_—

cessione di un diritto di usufrutto, il diritto alle prestazioni periodiche n(?‘n ¢t corrc}lﬂt(? Inlln (!umm.dc?
oodimento del vitaliziante (DATTILO, op. cit., pag. 865). I_J'altm parte “... le PC[.l.()‘dlL..hCl:),l’CStﬁZ{]()lrl'l'l
‘zomprcndono, in realtd, non soltanto gli interessi del crcd:tg acquistato dal vnmhuak: a alt? (‘c ].1
costituzione della rendita ma anche una progressiva quota di lammo'rmmclnlto del f:(lplii\li n tc,rlm:[(oo
in particolare presente ... che il vitaliziato non pud . fipetere il crcdlfo anzideito <,'hc :'1\ ?]t,nc 1{@1 ‘_0
riamente distribuito nelle singole rate ..." e che *... di ROMMA, NON PUO NEMMeno rlpc[t,l:ll capitule
la cosa dati in corrispettivo per la costituzione della rendita”(cosi ANDRIO'LI, .ClL., pag. 3 )[, -

Secondo altra parte della dottrina peraltro (VALSECCI.-IL La I‘Cll{[”.(l ]’)(_'I'[)("(N(l.(jf‘(ll ’f.',”(””
vitalizia, Milano 1961, pag. 122) “... devono ritcnersi s.upemp i dubbi chc in })ﬂS?ilLO' si ‘\lf(l(ftl‘\l‘()::;;
in proposito ...” in quanto “... la rendita non ¢ solo cor'rlspct.uvo del go.dlmcmo‘ d(,l capitale come g
intercssi di un mutuo, ma,, nella rendita onerosa, € corrispettivo del capitale stesso”.

(37) Sono orientati a ritenere che I'inclusione della rendita vitalizia {ra lc pl'i.nci]mlilipo'tfslv 'dl ff'ul:
ti civili tostituisca il risultato di una semplice equiparazionc, chel consente c’i)lqrcnci.c‘l cr\?n\(-];l;}l\;w;wl:
applicabile alle rendite la disciplina dei frutti Ci.\'%ll LENER, op. Cil., pagg .] Oﬁf_mfjb‘b, Zom )0,‘[(:{;.
cit., pagg. 39 e DATTILO. op. cit., pag. 865. Ri_t[cnc n.w'ccc’chlc tale lnLlll.SI.OIl.t, POU,C ul o f[ :
un'estensione defla portata della definizione di frutto civile “.. in quanto si incorpora nclla definizio
ne medesima facendone parte integrante” il SIMONETTO, op. cit., pag. 491.

. ; T R VU o .
(38) NUSSI, L'artribuzione del corrispettivo in forma di rendita vitalizia, in R“_’ dir lb‘. X l:))3

I, pag. 114, pare propenso ad escludere che le rendite perpetuc abbiano come propiia fonte | mpicgo

. NG ] M FAy - - - HE, 1t -

di capitale, non attribpendo rilievo al fatto che la rendita perpetua, a dlttc‘lcnm della r}.ndltll \.lFlllll,}ﬁ.

pud in ogni momento essere riscattata dal debitore attraverso la restituzionc dcl capitale originaria-

mente conferito. ‘

(39) E insegnamento consolidato della dottrina civilistica che sono qualificabili come “astrlatju“
quei titoli nei quali la natura giuridica del rapporto fondarqentale non emerge dval tenore tipico ddg (0'-
cumento, il quale reca 1’obbligo di effettuare una prestazione .su'sce.mb{lc di .torn?al'c.o‘gge[to 1 L‘nm
varietd indeterminata di rapporti e come “causali”, invece, quei titoli nei quali la tipiciti della presta-

299



s s4 e m asal N A AL x ANALAANCIR ANSANTANIINAL LR

caraterizzano per il fatto di non ricollegare il eredito in cssi meorporata ad un
rapporto causale tipico (40). Nei confronti del primo prenditore 1 proventi deri-
vant da i titoli potrcbbero essere considerati come fruwi civili sulla b

ase de
rpporto causale che ha dato luogo alla loro cmissione ogniqualvolta esso sia co-
Stitutto da un rapporto di mutuo o comunque da altro consimile FAPPOro a presta-
aoni corrispetlive in quanto 'emissione della cambiale non comporta estimzione
del vapporto causale (41), salvo che naturalmente le parti non abbiano espressa-
mente patlunita (42). Ma questo non @ sicuramente pil vero anche nei contronti del
terzo a cut il titolo sia stato suceessivamente ceduto dal primo prenditore in quan-
to il erzo, non essendo parte del rapporto causale che ha dato luogo all’emissione
del titolo, pué richiedere il pagamento del credito in esso mcorporato soltanto sul-
la base del rapporto cartolare, che in questo particolare caso, per |'astrattezza del
titolo, non ¢ riconducibile ad alcun rapporto causale tipico (43). Pertanto i proven-

_—

zione timanda ad un certo Lipo di rapporto causale, nettamente distinguibile nell’ambito dei rapporti
giundici privati che possone dar luogo al sorgere di un’obbligazione (PETTITI. ap.cit, pagg. 26 ¢
seguenti: ASQUINL Tiroli di credito, Padova 1966, pagg. 98 ¢ scguenti; MARTORANA, Lineamenti
cenerali-dei tioli di credito, Napoli 1979, pagg. 50 ¢ seguenti; PELLIZZL, op. cir., pagg. 32 ¢ sc-
euenti: GALGANOQ. Divitto civile ¢ commerciale, I titoli di credito i generafe, Padova 1990, pagg
251 e scguenti)

(40) Sccondo il MARTORANA. op. ¢ir., pag. 52, la distinzionc fra titoli causali ¢ Lloli astratti ... non
deve far pensare ad uma diversiti teenico formale nella relazione intercorrente fra debito cartolare ¢ debi-
to fondamentale .. ma assume rifevanza, sul piano giuridico, essenzialmente per il fatto che mentre nel
caso dei titoli causali i1 eredito cartolare & sottoposto, ... oltre che alla disciplina dei titoli di credito ed a
quella specifica eventualmente dettata, anche alla disciplina del rapporto obbligatorio tipico cui il conie-
sto-documeniale fu riferimenio”, nel caso dei tiloli astrat( © Pimpossibilita di collegare la prestazione
ad un rapporto causale tipico determina la necessit di detiare una disciplina autosufficiente ..". Ad ana-
loghe conclusioni perviene il PELLIZZI. op. cil., pag. 341l quale souolinea opportunamente. peraltro,
come la causalita di un titolo comporta soltanto *... I'adozione di un determinato tipo di disciplina giuri-
diea . per il rapporto in essa indicato ma non eselude la separazione dall”originaro rapporto (rapporto
sollostante) - sorto anche qui con la stesura del documento e nei lermin che il documento indica .

(41) Anzi.sccondo il PAVONE LA ROSA, La cambiale, Milano 1994, page. 32 ¢ scauenti, Tuni-
co rapporto che legherebbe emittente ¢ primo prenditore sarebbe costituito proprio dal rapporto cau-
salein quanto il rapporto cartolare nascerchbe soltanto nel moemento in cui la cambiale giunge nelle
mani del terzo

(42) E alfermazione generalmente condivisa dalla dotwina. Si vedano in questo senso: MARTO-
RANA. op. cir., pag. 46, secondo il quale la persistenza del rapporto causale ¢ di quello cartolare in
capo .. al medesimo soggetto, & una conseguenza che la legge ricollega in via normale alla creazio-
ne del titolo: nulla eselude, in conformiti ai principi generali sulla novazione nggeltiva, che debitore
¢ primo prenditore ¢onvengano espressamente ... che assunzione della obbligazione cartolare abbia
cffetto sostitutivo di quella derivante dal rapporto fondamentale™," nonché PAVONE LA ROSA, op
cit, pag. 54,0l quale rileva come “le parti ... possono novare all’atto dell’ emissione del tilola, "obbli-
gazione originaria, rinunciando alla possibilita di avvalersene ultet jormente ..

{43) Non condividiamo pertanto quanto afferma CASTALDL op. cit, pag. 250, quando osserva
che la fattispecie prevista dalla lettera &) dell’art, 41 del Tujr .. ha matrice comune a quella contem-
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ti che ogni prenditore di un titolo astratto successivo '211 primo abbia rca}izzﬁo at-
traverso I’incasso alla scadenza di una somma maggiore di qup]la corrisposta al-
I’atto del suo acquisto, avendo come propria. um:cz} cq csclusiva fonte l(')‘ s’tcsso
rapporlo cartolare “astratto”, devono ritenersi privi di qualunque colorazione in
termini causali (44). o

Considerazioni analoghe possono essere svolte, peraltro, 2.1‘1',1(;11.0 per quei U.[’,Oll di
credito che, pur non costituendo titoli “astratti” ma “causali”, ricolleghino il rap-
porto cartolare ad un rapporto causale che sia pnvo'per sga natura del C'fll‘aL[Cl'C
della corrispettivita ovvero nel quale la concessione in godlmcntq dg] capitale ed
il pagamento dei proventi non costituiscono 0ggetto delle prestazioni chg g}mqng
nel nesso di corrispettivita. Potrebbe essere guesto 1} caso, ad esemplf)_, dei qtoh di
credito rappresentativi di quote di partecipazi.one ai fondi comuni d mvcstnmcmo
mobiliare aperti (45). Come si & gia rilevato in Eref:edcng pcl caso del contratto
d’investimento in un fondo comune il nesso di corr15pett1v1Fa non mtercprrc genc:
ralmente tra il pagamento degli utili e I’affidamento in gestione dcl.cap?talc, bensi
tra I’assunzione dell’obbligo di gestire i capitali versati dai sottoscrittori ¢ le prov-
vigioni‘ spettanti alla societa di gestione. . \ . .

Oltre che a1 redditi derivanti dai titoli di credito non pud essere rwlonoscmt“a na-
tura di frutto civile neppure ai proventi ritraibili attraverso una partlcc\)larc 1‘};ur&
di cessione a termine di cui si € omessa finora di far menzione ma che € specilica-

plata alla lettera @) giacché ha 1’occhio rivolto comunque ad impieghi di cnpltgle 1'cnllzzan't151 ncllq
forma del finanziamento ...” ma “... se ne distingue ... in quanto comprende tutti (ma solo) i rapporti
di finanziamento cartolarizzati in un titolo, valore mobiliare”.

(44) Meno chiaro € se le conclusioni a cui siamo pervenuti possano l"itcnerSi val‘i.dc n”nch.c pvir qu_?l
titoli che, pur presentando la forma di titoli astratti, vengono, per cost dlr.cj snaturati atlu}\'luso apre-
visione dcll’obbligo di fornire indicazione sullo stesso titolo dei proventi in qual'unquc forma Pﬂtpult}
a favore di ciascuno dei successivi prenditori come appunto nel caso, ad esempio, delle nc;cctmznom
bancaric ¢ delle cambiali finanziarie (si veda, in particolare, 'art. 1 del D.L. 2 ottobrc 1981, n. 546,
convertito dalla L. 1° dicembre 1981, n. 692, per le accettazioni bunguic, c I.‘m:L l C()rﬂma 2 della
L. I3 gennaio 1994, n. 43, per le cambiali finanziarie), E leg{tt}mo c]ucde[su intalti, sc‘l msqm}cnlo
di tale indicazione non potrebbe portare a conferire una precisa cg]ommo‘ne cngsalc all ob.bllgumo?}’c
in csso incorporata soprattutto in quei casi nei quali la tecnica di commisurazione del provento sia
quella dell’interesse.

(45) Nella relazione allo schema di testo unico delle imposte sui redditr il Minist'er(? df:llc l‘irmz\n;c,
dopo aver premesso che il n. 8) dell’art. 41 [corrispondente all'attuale letiera .g) (Ih':ll art. 41, qe|lT}lll]
“... contiene una previsione nuova allo scopo di chiarire cspressamente chc'gh -uuh clgll; gestioni L.Ad
collettive o fiduciarie attribuiti ai partecipanti, comprese Ic plusvalenze fmr'l]l,. coslmugcono'chdm
di capitale ... salvi i casi di esenzione e quelli di Vimposizic?nc sosnlun\'ul pl“(}\"lS(l d"l legai spgcm'h _(Cof
me la L. n.77/1983 sui fondi comuni d’investimento mobiliare)” ha chiarito che “i proventi (?]CI l'l[0|l
eventualmente emcssi a fronte delle paitecipazioni in questione sono compresi fra quelli indicati nd
successivo n.9) ...”, [corrispondente alla attuale lettera b) dell’art. 4! dc! Tun:], colnc‘lud‘cnvdo che n?
questa disposizione rientrano dunque, oltre ai redditi dei titoli obbligazionari ¢ similari, 1 redditi di
tutti j titoli diversi da quelli azionari e similari ...".
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mente presa in considerazione dalla lettera 2-bHis) dell’art. 41, comma 1, del Tuir ¢
ciot quella che pud essere identificala come cessione a lermine “isolata” di obbli-
gazioni ¢ titoli similari. Ed infatti, a ben considerarne il tenore, lale disposizione,
accanto all’ipotest in cui la cessione a termine costituisce parte di una vera pro-
pria operazione di “pronti contro ermine” in quanto 1 titoli ceduti a lermine sono
stati acquistati a pronti contestuaimente alla stipula del contratto a termine, prefi-
gura anche I'ipotesi in cui, inveee, essa non sia parte di una siffatta operazione in
guanto 1 titoli ceduti a termine sono stali acquistati antecedentemente alla cessio-
ne ovvero devono essere ancora acquistati. Ora ai proventi derivanti dalla cessio-
ne a termine deve esscre negata la natura di frutto civile in ambedue le ipotesi co-
s1 prefigurate e quindi non soltanto, come gia si & precedentemente rilevato, nel-
P'ipotesi in cul la cessione a termine dia vita ad una vera ¢ propria operazione di
“pronti contro termine” ma anche nell’ipotest in cur la cessione a termine sia in-
vece “isolata”. E questo perché tanto nell’una quanto nell’altra ipotesi tali proven-
ti consistono in una semplice differenza, rispellivamente, (ra duc “corrispettivi”
contrattuali ovvero fra un “corrispetlivo’™ contrattuale ¢ una quotazione di merca-
to. Secondo quanto testualmente stabilito dalla Tettera b-bis) dell’art. 41, comma
[, del Tuir i proventi da assoggellare a tassazione come reddito di capitale sono
costituiti infattt “... dalla differenza tra il corrispettivo globale della cessione ¢
quello dell’acquisto .7, nel primo caso, ¢ “... fra il corrispettivo globale della ces-
sione ¢ 1l valore di mercato del ttolo alla data della stipula del contratto a termi-
ne ..., nel sceondo.

Lultima fattispecie di reddiu di capitale che non sono annoverabili fra i [rutu
civili sono costituiti, infine, da quegli inleresst ... non avent nalura compensa-
tive ... (46) che, pur essendo conseguiti in contropartita per la concessione in
godimento di un capitale, sono privi, da un punto di vista civilistico, del caratte-
re della corrispettivith. Presentano, in particolare, questa peculiare configurazio-
nc gli interessi che una parte sia obbligata a corrispondere all’altra a [ronte di
un’anticipazione di capitale che la prima le abbia effettuato, ogniqualvolia il
contratto sulfla base del quale ne sia dovuto il pagamento non sia a prestazioni
corrispettive, nonché ogniqualvolta, pur essendo a prestazioni corrispetlive, il
pagamento degli interessi ¢ "anticipazione di capitale non costituiscono oggelto
delle prestazioni contrattuali fra le quali intercorre il nesso di corrispettivita, La
mancanza del carattere di corrispettivita non comporta, in tal caso, I"automatica
altrazione di tali interesst nella categoria degli “interessi ... aventi natura com-

(46) 1 sigmficato defla nozione di “inleresse ... avente natura compensativa’™ non pud, secondo
not, essere collo attraverso il riferimento alla nozione civilistica di “interessc compensativo”, in

quanto. com’e stato giustamente rilevato. da LUPL Gli interessi non derivanti.,.. cit,, pag. 93, .. le

distinzioni civilistiche degli interessi ispirate alla relazione al codice civile sono infatti basale su pro-
fili non necessariamente rilevanti ai fini wibutari ¢ gli aulomatici rinvii ad esse dimenticano tra altro
che elaborazione giurisprudenziale tributaristica aveva tralteggiato, sia pur vagamente, con riferi-
mento alla legislazione anteriore al 1973, una autonoma nozione di interesse compensativo ...
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pensativa ...” (47) in quanto ben possono ipotizzarsi fattispecic e impie.go vo-
lontario del capitale, che non sono attuate atlraverso ]9 _s‘-chmmll dcllu-corr:spcm- )
viti. Potrebbe essere questo il caso, ad esempio, degli mleresm'che il mundan'u:
¢ obbligato a corrispondere al mandatario per lc. somme f:hc il secondo abbia
spontaneamente anticipato a favore del primo. Tali interessi, pur pmcn'do trovare
fonte in un impiego volontario di capitale, pmreb%}aro non presentare }l carattere
della corrispettivith (48) in quanto nel contratto di mgndgm .i| nesso di corrispet-
fivith intercorre direttamente fra il compimento degli atti giuridici per i quali il
mandato & stato conferito ed il pagamento del compenso (49).

6. I redditi di capitale come redditi derivanti dall’i/.npic_'go c{ﬁ‘et.rivo 0 potenziale
del capitale - Secondo un altro indirizzo interpl.'etatx.vo 11. tentativo Q1 prcn'df:.re.a
modello per la definizione della nozione di rf:ddltp di capitale la nozione di .l‘mucf
civile porterebbe ad una cccessiva omogeneizzazione, portantio ad cnuclcm: una
nozione che apparirebbe perfettamente adeguata splta}lto aug ?occc.)lo dur_oh del—.
la categoria ma non anche alle rimanenti fatlispecie di redditi di capitale (50). Per

. . . . =1 i o]y 3 e 11ale o o N (o
-pervenire all’individuazione della nozione di reddito di capitale occorrerebb

svincolarsi pertanto dal riferimento alle categorie ci\*i1istchc, alt‘tingm@_r') tale no-
sione direttamente dallo stesso art. 41, comma 1, del Tuir ¢, pI.LI specificamente,
dalla previsione residuale recata dalla lettera k) di tale disposizione che potrcb.l?.c
assumere valenza definitoria dell’intera categoria (S1). Sarebbere dunque qualifi-

(47) Una definizione piuttosto restrittiva della nozione di .. interessi avent natura compensati-
va " & fornita dal LUPL, GIi interessi nont derfvanti ..., ¢il., pagg. a8-99, I.u dn_vu rileva che tall inte-
ressi “... sembrano trovare la pill appaganic collocazione o proposito del risaicimento ul.cI_Llnmm. -
che se le argomentazioni a fondamento di tale conclusione non pnssmlo considerarsi definite tn modo
rigoroso”, Dello stesso avviso &, peralto, anche PURL, op. cit., pag. 63.

(48) ‘Sone dell'avviso che gli intdessi corrisposti dal mandante 1l mandatario per lc‘ untigipn‘zmm.
che il secondo abbia effettudto o favore del primo non costituiscano di un punto di- vista L.'I\'lvl!lSlllL:_ﬂ
intercssi corrispeltivi ma compensativi BAVETTA, voce .«'»I!mm’cfm. ln.:'El‘IL’IIL.’lu])fl.‘d!:I l!(?l dn;{:}u . Mi-
lano, pag. 349; DOMINEDDO, voce Mandeto, in “Novissimo digesto™, Torino 1964, pag. {26

(49) Secondo lo SCALFIL, Osservasiont sui conpratti a ,m-::.rf.-;zralmf cm‘n’.\'fmnuc,l in “Riv. dir,
comm.”, 1958, 1, pug. 472 ... 'ebbligazione di pagare un compenso n cantratti come .|I mandata, Ta
comimissione .. si trova in relazione di corrispettivith rispetlivamente con I'nhhhgo di cum.piurc un
atto giuridico nell'interesse alteui, di acquistare o vendere beni per conto del CE‘H'I’I]'I'IIHL’IU[C:. 'Ntm. 81:131.0
invece reciprochie o carrispettive .., altre obbligazioni Lhc possono cv{:ntg.uhmnnl: sorgere m,lI[:L [I_.)'n.,
cuzione del rapporto e che sono strumentali aglhi interessi che individuano 1& tipo, di giuntr:m? b el-
lo stesso avviso & anche il LUMINOSO, Mandato, Commissione ¢ spedizione, Milano | 984, pagy.
146 © seguenti. il quale rileva come "... nel mandato, lo scambio i‘nlcrcw'rc“u.mcnmmu?. [Il;t ;1111\.‘I.‘L'.l di
lavorn' ¢ compenso: questi sollanto sono i contrapposti vantaggl ¢ suerific economici legati da un
nesso di corrispettivita”.

(50) CASTALDL, op. cit., pag. 226.

(51) Si csprime in questo senso il POTITO, Il sistema delle imposte diretie, Milano I‘)S‘)j pag. 98.
Pur condividendo le conclusioni a cui perviene tale autore CASTALDI, op. cit., pag. 224, ritiene pe-
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cabili come redditi di capitale tutti quei proventi “in misura definita™, che si carat-
terizzino per il fatto di essere ricollegabili ad un “impicgo di capitale”. Perché si
configuri un “impiego di capitale” nel senso appena indicato, secondo quanto
cinergerebhe dalla lettura delle varie fattispecie di reddito enumerate dalla citata
disposizione non si richiederebbe, a questi particolari effett, “... un vero ¢ proprio
investimento d'una somma di danaro finalizzato alla realizzazione dei relativi
[rutti ...”, essendo sufficiente ... una disponibilitd anche se semplicemente pre-
gressa di bent patrimoniali da parte del percettore .7 (52). Pertanto la nozione di
reddito di capitale, non si potrebbe “... pill precisamente definire sc non in termini
di provento ritraibile da un attuale o potenziale impiego produttivo, giuridicamen-
(¢ qualificato del capitale in quanto tale ...” (53).

Pur essendo la nozione di reddito di capitale sostanzialmente unitaria i proventi
tassabili in tale categoria potrebbero ... farsi risalire alternativamente a...impieghi
del capitale sostanziantisi in rapporti lato sensu di finanziamento tali potendosi
configurare le fattispecie di cui alle lettere a), b), b-bis), ¢), d), f) cd 1) dell’art.
41 .7, ovvero, “... a impieghi di capitale concretizzantisi in rapporti lato sensu
parlccipativi o di investimento quali sono quelli di cui alle lettere ¢) ¢ (forse)
g) .7 (54). La distinzione cosi delineata rivestirchbe importanza fondamentale ai
fini di un corretto inquadramento della categoria dei redditi di capitale. Ed infatti
nel caso dei rapporti di finanziamento ... il rapporto giuridico solteso all’impiego
di capitale ¢ di tipo obbligatorio, riconducibile allo schema del debito-credito ...”
¢ “la terzieta che viene cosi ad intercorrere fra finanziatore ¢ finanziato, ... giusti-
lica a carico di quest’ultimo la corresponsione di un corrispettivo per la disponibi-

raltro che ™ I"ipotesi residuale di cui all’art. 41, lettera A) .. di latto € risultala del tatto inidonca a
neoprire quel ruolo di norma di chiusura da taluno aftretlatamente riconosciutole

(52) Cosi ancora testualmente POTITO, op. cir, pag. 98. Aderjscono a questa impostazione, peral-
o, anche CASTALDI, op. cit., pag. 229 ¢ PETRELLA, Note sul reginie impositivo dei contranii di
option, in “Rivedie b, 1994, 1, pag: 982 [a quale ritiene qualificabiic come reddito di capitale il
premio corrisposto dall’oblato all’opzionario per la concessione del diritto di opzione in quanto “ob-
bligarsi a rendere irrevocabile la proposta di stipulare un successivo negozio alla semplice manifesta-
zione di unn volonti in tal senso da parte dell’holder, implicitamente significa per il writer avere a
disposizione, quindi impegnare cconomicamente, per tutta fa durata del contratto, un bene capitale
che gli consenta di eseguire la propria prestazione nel momento dell’esercizio della facolti acquistata
dalla controparte™. Secondo la PETRELLA, peraltro, tale impiego di capitale non sarebbe “... poten-
ziale come si potrebbe ritencre a seguito di una superficiale disamina della dinamica negoziale che
tenga conto soltanto dell’cventualita della successiva stipula, ma effettivo, perché I'alienante nella

. Pendenza del contratto non pud sapere con certezza se 1" holder intenderd addivenire all’accordo ...

(53) Fornisce questa indicazione CASTALDI, op. cit,, pag. 229. Parrcbbe esscre di questo avviso
anche LUPL, Diritio tributario, Parte speciale, Roma 1995, pag, 81, nota n. 38, il quale riticne che

I"impicgo di capitale & solo potenziale ncl caso dei compensi per la prestazione di garanzie ¢ fideius-
s1on

(54) CASTALDI. op. cit., pag. 228.

He L4
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lita in godimento del capilale riconosciutogli dal primo, sub specie di. interes-
se ...". Nel caso dei rapporli partecipativi “... viceversa il rapporto di terzicla-alte-
rita non sembra ravvisabile ... per il fatto che ““... quando I'impiego di capitale si
estrinseca nella forma del conferimento-investimento, non tanto si configura I’ at-
tribuzione in godimento del capitale ad altri, quanto piuttosto la diretta utilizza-
zione del medesimo in un’attivith produttiva, quand’anche per il tramite di una
struttura giuridica intermediaria di cui il soggetto conferente entra far parte quale
componente ...”” (55)

7. Le ambiguita concettuali insite nell’indirizzo interpretativo preso in esame -
Lindirizzo interpretativo che fa consistere il reddito di capitale nel reddito derivan-
te dall’impiego attuale o potenziale del capitale presenta sicurumcnltc l’irm)()rtunt@
pregio di rivendicare [’autonomia della nozione di rcdd'ito di capitale rispetto a
quella di frutto civile. Esso, peraltro, non pud esscre considerato come un 'punto di
arrivo, almeno ai fini della nostra analisi, in quanto per garantire I'imperativo cate-
sorico dell’unitd concettuale della nozione di reddito di capitale, rischia di sacrifi-
carc la stessa unith concettuale della nozione di “impicgo di capitale”. Secondo
I'impostazione appena delineata, accanto ad un‘impiego di capitale, effettivo od at-
ruale, che sarcbbe realizzabile attraverso il trasferimento della disponibilita tempo-
ranca di un capitalc ad un terzo si potrebbe distinguerc anche un impiego di capitale
meramente virtuale o potenziale, che si attuerebbe, per quanto si ¢ visto, nella mes-
sa a disposizione delle proprie “... disponibilitd patrimoniali anche pregresse ...”.

Ora & evidente che le due accezioni di impicgo del capitale cosi individuate ¢
ciog quella di impiego effettivo e quella di impiego potenziale del capitale non sono
[ra di loro complementari ma contrapposte in quanto, a voler ben riflettere, sono
formulate prendendo a riferimento due diverse ed autonome nozioni del concctloidi
“capitale”. Nella prima accezione tale concetto ¢ inteso nel significato di quantita
prestabilita di denaro ovvero di beni di una determinata specic, in quanto I'impicgo
di capitale pud dirsi come effettivo od attuale soltanto qualora abbia ad oggetto de-
naro ovvero beni individuati per specie e quantita; nella seconda, invece. nel signi-
ficato assai pili ampio e comprensivo di “patrimonio” ¢ quindi di insieme di tutti i
beni di cui dispone il soggetto reddituario, siano essi costituiti da denaro, beni mo-
bili o0 immobili, crediti ed altri diritti,in quanto un impiego di capilale & potenziale
o virtuale proprio perché si concreta nello sfruttamento del complesso delle dispo-
nibilitd patrimoniali di colui che lo abbia posto in essere, piuttosto che, invece, nel-
lo sfruttamento di denaro ovvero di beni individuati per specic e quantita (56).

(55) Cosi ancora CASTALDI, op. ult. cit., pag. 228.
(56) Secondo il MARCHETTI, Evoluzione ¢ prospettive..., cit., pagg. 166-167, “... nell’ambito
della configurazione positiva di reddito di capitale ... il reddito ¢ il corrispetlivo della narurale frur-

tuosita del capitale, naturale frustuosité per la quale deve sussistere un effettivo trasferimento a terzi
del capitale”.
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AT di Ta della duplicita di significati che ¢ attribuita al concetto di “capitale” €
agevole osservare comungue come talora I”affrancamento dalla suggestione finora
esercitata dalle categorie civilistiche si rivel, per cosi dire, pilt apparente che rea-
te. Se da un lato, infatti, si stigmatizza I’ *“... eccessiva ¢ pedissequa aderenza ...
alla teorica civilistica in tema di frutti civili ...”, di cui & ritenuto vittima chi iden-
tifica la nozione di reddito di capitale con quella di frutto civile, dall’altro perd si
continua a ricostruire il rapporto giuridico sotteso ... agli impieghi di capitale so-
stanziantisi in rapporti lato sensu di finanziamento ...”, sulla base del modello ci-
vilistico “... della concessione del capitale in godimento a terzi dictro corrispetti-
vo" ¢ si parla del reddito derivante da tali impieghi come del “... corrispettivo per
la disponibilita in godimento del capitale ... (57). Senonché cosi facendo si ri-
schia di riconoscere la qualifica di corrispettivo anche a proventi a cui ¢ stata ne-
gata lale qualifica pure da chi ha ritenuto di dover identificare la nozione di reddi-
to di capitale con quella di frutto civile. Fra gli impieghi di capitale che sono stati
ricondotti nella categoria dei rapporti qualiticabili come “lato sensu di finanzia-
mento” ve ne sono alcuni che sono difficiimente riductbili al modello civilistico
della “... concessione del capitale in godimento a terzi dietro corrispettivo .7,
quali, per Uappunto, le prestazioni di garanzia, la cointeressenza “propria”, gli uti-
Ii derivanti dalla gestione nell’interesse collettivo di una pluralita di soggetti di
mmasse patrimoniali costituite da somme di denaro o di beni affidati da terzi ¢, infi-
ne, le operazioni di pronti contro termine (58).

Ma & proprio nel momento in cui si tratta di individaare il corretto regime im-
positivo dei proventi derivanti dalle operazioni di pronti contro termine che la
soggezione all'influenza esercitata dalle categorie civilistiche ¢ pitt ampia ed evi-
dente. Benché. infatt, si convenga che lale operazione “... a prescindere dalle di-
squisizioni civilistiche sul suo esatto inquadramento dogmatico giuridico ... perse-
gue le stesse finalitd e realizza gli stessi risultati di un mutuo ...” ¢ che “... altro
non ¢ che un’operazione di finanziamento (o meglio uno strumento anomalo del
risparmio) sotto le mentite spoglie di una compravendita di titoli ...” si riconosce
ai proventi conseguiti attraverso di esse la veste, anche se soltanto esteriore, della
plusvalenza (59). Tant’¢ vero che se per un verso si arriva recisamente a negare
che i proventi ritraibili attraverso operazioni di pronti contro termine su obbliga-
zioni ¢ titoli similari, prima che venissero specificamente inclusi nel catalogo dei
redditi di capitale dalla lettera b-bis) dell’art. 41, comma 1, del Tuir, potessero es-
sere sotloposti ad imposizione {ra i “... proventi in misura definita derivanti dal-
Pimpicgo di capitale ...” sulla base della previsione della successiva lettera /1) di
tale disposizione in quanto “... laddove la norma tributaria intervicene ¢ lecito rite-

(57) Cosi testualmente CASTALDI, op. ule. cit., pag. 228.

(58) Ricordiamo che il MARCHETTI fo ha escluso decisamente.

(59) CASTALDI, op. cir., pagg. 268-269

zor <
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nere che antecedentemente non v’era spazio per I'imposizione” (60), per altro
verso si avanza il dubbio che i proventi derivanti da pronti contro termine stipulati
su titoli diversi da obbligazioni e titoli similari non siano attualmente assoggetta-
bili ad imposizione come redditi di capitale, non essendo riconducibili in alcuna
delle fattispecie di redditi di capitale previste dalla disposizione sopra richiama-
ta (61).

In realtd, una volta definito il reddito di capitale come il reddito ritraibile da
“__ un attuale o potenziale impiego produttivo, giuridicamente qualificatos del ca-
pitale in quanto tale ...” sarebbe logicamente conseguente riconoscere ai proventi
derivanti dalle operazioni di pronti contro termine, indipendentemente dai titoli su
cui siano posti in essere, la natura di redditi di capitale, od ancor meglio, di veri
redditi di natura finanziaria (62). Tali operazioni, anche ammesso che si sostanzi-
no agli effetti civilistici nella combinazione di un contratto di compravendita a
pronti ¢ di un contratto di compravendita a termine in senso inverso (63), non

(60) Contro tale argomentazione potrebbe obbiettarsi peraltro che il legislatore potrebbe aver sen-
tito 1a necessith di attrarre specificamente ad imposizione i proventi derivanti da operazioni di pronti
contro lermine su obbligazioni ¢ Gtoli similari non perché non tossero gia imponibili ma perché in-
tendeva istituire per (ali proventi un apposito regime di ritenuta alla fonte u titoto d'imposta

(61) Cosi ancora CASTALDI, op. cit., pag. 268

(62) Le stesse conclusioni devono essere ritenute valide anche per quelle operazioni regolate dal
diritto estero, che presentino una struttura analoga alle operazioni di pronti contro termine “nostrane”
¢, quindi, anche per le cosiddette repo-transaction. Per un esame delle caratteristiche di tali operazio-
ni si veda Uinteressante studio del NUZZ0, Repo-transaction ¢ ritenute convenzionali su titoli di Sta-
to, in “Rassegna tributaria” 1996, I, pagg. 11 e seguenti.

(63) Sono orientati in questo senso: BRESCIA MORRA, Aspetti giuridici delle operazioni di
proniti contro termine, in “Riv, dir. comm.”, 1991, 1, pagg. 784 ¢ seguenti; GIULIANI, 1 titoli sintetici
fra operazioni differenziali e realita del viporto, in “Giur. comm.™, 1992, 1, pagg. 291 ¢ seguenti; CO-
RAPL, La sorte dei rapporti contvattuali in corso al momento della soppressione dell'Efim ¢ della
messa in liguidazione delle societa da esso controllate: in particolare i contratti di pronti contro ter-
mine, in “Riv. dir. comm.”, 1995, [, pag. 494. Si & espresso peraltro in senso contrario, con riferimen-
to specifico al pronti contro termine su valuta, CAPUTO NASSETTI, Profili civilistici dei contratii
derivaii finanziari, Milano 1997, pag. 232, il quale rileva come “lo scopo tipico perseguito dai con-
traenti non & quello di venderg divise, bensi di realizzare - attraverso la combinazione di una vendita
ed una retrovendita temporalmente sfasate - un’impiego temporanco di liquiditd od una forma di rac-
colta temporanea; il differimento delle prestazioni permette il godimento temporaneo dei beni ...” ih
quanto “lo scopo che nasce dalla combinazione dei due negozi...& ultronco rispetto a quello tipico
deila compravendita ...”.

Il pronti contro termine, pur dando luogo ad un duplice trasferimento di titoli e denaro, al pari del
riporto, si differenzia da quest’ultimo contratto in quanto mentre il riporto, o meglio il riporto disci-
plinato dal codice civile, ha natura reale, nel senso che, ciog, si perfeziona con la consegna dei titoli,
non presenterchbe analoga natura anche il pronti contro termine. Ed infatti tale operazione, risolven-
dosi nclla combinazione di due compravendite in senso inverso, ha natura consensualc ed in quanto
tale si perfeziona all’atto dello scambio dei consensi fra compratore e venditore (BRESCIA
MORRA. op. c¢it,, page. 791-792: GIULIANLI, op. cir., pag. 299; CAPUTO NASSETT], op. cit., pag.
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danno luogo ad una duplice cessione a titolo oneroso di titoli contro denaro agli
specitici elfetti delle imposte sui redditi (64), benst ad un duplice impiego di capi-
tale (65). TH prezzo a pronti ed il prezzo a termine, pur potendo anche presentare
sul piano civilistico la natura di corrispeltivi di compravendita (66). non sono vol-
tia misurare il valore di scambio assunto dai titoli alla data di conclusione dell’o-
perazione ed alla scadenza del termine ma soltanto il capitale che una parte & di-
sposta a concedere in godimento all’altra.

Anakogamenle a quanto avviene nel contratto di riporto (67), anche nel pronti

232), Sarcbhe invece tautologico affermare che “il pronti contro termine si difterenzia dal riporto
perché questultimo € un unico contratto. mentre il primo in realth si compone di una compravendita
a contanti e di una compravendita a lermine . (cost GIULIANI, op. cir., pag. 293; contra, peraltro.
BRESCIA MORRA. op. cit, pag. 793 ¢ CAPUTO NASSETTIL, op. cir., pag. 232).

(04h) La soluzione del problema relativo al corretto inquadramento civilistico dell’operazione di
pronti contro lermine su titoli non riveste pib rilievo pregiudiziale ¢ condizionante nel momento stes-
soin e e o stesso legislatore che, includendo nel catalogo dei redditi di capitale 1 proventi derivant
da talt operazioni, si & mostrato propenso ad cscludere che tale operazione possa dar luogo, quanto-
meno agli effetti delle imposte sui reddili, ad una duplice cessionc a titolo oneroso dj titoli.

(65) Si¢ mostrata di questo avviso " Assonime nella cireolare n. 41 del 1994, pag. 16. nella quale &
evidenzialo come I’operazione di pronti contro termine appare “.., realizzare un ‘prestito’ reciproco lra le
paiti - nel senso di reciproco trasferimento limitato nel tempo - di beni entrambi fruttiferi, per Mappunto
di denaro ¢ titoli”, Puressendo concorde nel ritenere che I"operazione di pronti contro termine non
adempie ad una funzione economica di scambio ma di credito, il LUPL, Gli interessi nell imposizione di-
retta. cil, pag. 492, sembra partire dall’idea che essa dia luogo soltanto all impiego di un capitale in de-
naro. Secondo questo autore infatti ... il relativo provento potrebbe essere, privilegiando il dato formale,
escluso dai redditi di capitale, essendo costituito da una plusvalenza su titoli, ma le modalita dell’ opera-
zione indicano chiaramente che il titolo compravenduto non ¢ il reale oggetto dellattenzione delle parti,
e che il suo ruolo. a parte le esigenze di faceiata, potrehbe essere svolto da qualsiasi altro bene ... consi-
derato che “.. la finalith dellacquirente a pronti e dellalicnante a termine non ¢ ... di acquistare titoli,
ma ¢ preordinata sin dall’inizio ad un impiego di capitale, in un’operazione concepita come unitaria™

Pib radicale ¢ la posizione assunta dal FORCINA, Trauamento fiscale delle operazioni di pronti
contro termine. in “Rivedir wib.”, 1995, 1, pagg. 687 ¢ seguenti ¢ 692, il quale apparc oricntalo a rite-
nere che Poperazione di pronti contro termine adempic ad una funzione di credito non soltanto sul
piano cconomico ¢ fiscale ma anche su quello civilistico in quanto ... ove si identifichi la causa con
la funzione pratica del negozio, quale traspare dal concreto ¢ complessivo regolamento negoziale
configurato dalfc parti non si pud non convenire sul fatto che la causa del contratto in csame sia quel-
la di un contratto di credito ..., sopratwitto qualora si consideri che “... ¢cid che Ic parti desiderano,
obbligandosi a restituire a termine I'una il denaro ¢ I’altra i titoli, non & di assicurarsi la proprieta dei
beni fungibili scambiati, ma la loro disponibilita”,

(66) E orientato, invece, a negare che .. si possa parlare di prezzo, nello stesso senso in cui si la
uso dell’espressionce nella vendita, con riferimento al corso sccco determinato dalle parti nel pet”,
FORCINA, op. cit,, pag. 688, partendo dall’idea che I'operazione di pronti contro termine costitui-
sca, sul piano civilistico, un vero contratto di credito.

(67) Per un csame delle problematiche attinenti alla correlta qualificazione fiscale dei redditi deri-
«anti dal contratto di riporto ci sia permesso di rinviarvi al nostro precedente seritlo su 1 regime im-
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contro termine, essi possono anche essere completamente scorrelati rispetto al va-
lore effettivo di mercato dei titoli oggetto dell’operazione, senza che per questo
una parte possa in alcun modo avvantaggiarsi a danno dell’altra. Ciascuna delle
parti pud vendere ovvero comprare a pronti i titoli ad un prezzo inferiore 0 supe-
riore a quello di mercato in quanto ’altra, per parte sua, ¢ disposta a riacquistarli
o rivenderli a termine allo stesso prezzo, aumentato dell’importo del dilfercnziale
convenuto. Nel pronti contro termine ['equilibrio economico fra le prestazioni
non intercorre tra ciascuno dei due trasferimenti a cui tale operazione da luogo ¢ il
prezzo convenuto, bensi direttamente {Ta la cessione a pronti ¢ la cessione a ter-
mine.

Le due cessioni attraverso cut il pronti contro termine € attuato, s¢ unitariamen-
te considerate, non adempiono pertanto, quantomeno sul piano economico, ad una
tunzione di scambio ma di credito. Il venditore a pronti, obbligandosi a riacquista-
re a termine 1 titoli venduti a pronti si spoglia solo temporaneamente della loro
proprieta e, a sua volta, il compratore a pronti assumendo I’obbligo di rivendere a
termine i titoli acquistati a pronti si priva solo temporaneamente della proprieta
del denaro. Il pronti contro termine pertanto costituisce si operazione di scambio
ma quello che costituisce realmente oggetto di scambio fra le parti ¢ soltanto la
disponibilita temporanea dei titoli ¢ la disponibilita temporanea del denaro (68).

In questo contesto il differenziale positivo o negativo eventualmente esistente
fra prezzo a pronti e prezzo termine non ha altra funzione che quella di mantenere
su di un piano di equilibrio le prestazioni delle parti. Il valore della disponibilita
temporanea del denaro non sempre coincide con il valore della disponibilith tem-
poranea dei titoli, in quanto per la segmentazione che caratterizza il “mercato” dei
tassi di interesse il tasso di rendimento dei titoli ceduti a pronti contro termine po-
trebbe non coincidere con il tasso di rendimento del denaro alla data di stipula
dell’operazione. Qualora il rendimento dei titoli sia inferiore a quello di mercato
sara il compratore a pagare un compenso al venditore, sotto forma di maggiol
prezzo di riacquisto a termine det titoli; qualora per converso il rendimento dci ti-
toli sia superiore, sara invece il venditore a pagare un compenso al compratore,
sotto forma di minor prezzo di riacquisto dei titoli.

positivo dei differenziali derivanti dal contratto di riporto agli effetti delle imposte sui redditi, in
“Riv. dir. trib.”, 1993, I, pagg. 299 e seguenti.

(68) Il fatto che poi il prezzo a pronti e quello a termine vengano gencralmente determinati sulla
base del valore di mercato dei titoli alla data di stipula dell’operazione, scnza scomputare uno scarto
di garanzia, contrariamente a quanto invece avviene nel caso del contratto di riporto, potiebbe trovare
giustificazione nel fatto che la parte che acquista la disponibilith temporanca del denaro, dando in
cambio la disponibilita temporanea dei titoli, & sempre un soggetto particolarmente solvente ¢ ciot
una banca. Il compratore a pronti pertanto non ha necessita di cautelarsi in quanto. soltanto in casi
piuttosto rari, potrebbe correre effettivamente il rischio di non recuperare integralmente il capitale di
cui abbia ceduto la disponibilita temporanea alla controparte, nel caso in cui per un repentino ribasso
del corso dei titoli si trovi a possedere titoli che presentino un valore inferiore,
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Che 'operazione di pronti contro termine non dia tuogo, agli effett delle im-
poste sui redditi, ad una duplice cessione a Litolo oneroso di titoli ma ad una ve-
ra ¢ propria operazione di impiego di capitale comunque pud essere considerato
oramal anche un dato di diritto positivo. Una prima inequivoca conferma in tal
senso pud essere tralta innanzitutto dall’art. 61 del Tuir e cio¢ dalla disposizio-
ne del reddito d’impresa che disciplina la valutazione dei titoli non costituenti
immobtlizzazioni finanziarie, Il comma 1-bis di tale disposizione, nello stabili-
re che “le cessioni di titoli, derivanti da contratti riporto o di pronti contro ter-
mine che prevedono I’obbligo di rivendita a termine dei titoli, non determinano
variazioni delle rimanenze dei titoli”, lascia intendere che tali operazioni, pur
comportando un duplice trasterimento della proprieta dei titoli a pronti ed a ter-
mine, non danno luogo, agli effetti delle imposte sui redditi, ad una duplice
cessione a titolo oneroso di titoli ma ad una duplice operazione di impicego del
capitale (69). Escludere che le operazioni di pronti contro lerminc e di riporto
possano determinare una variazione del costo delle rimanenze puo essere giu-
stificabile sul piano'logico sistematico soltanto se ed in quanto tali operazioni
non siano riconducibili fra le operazioni produttive di plusvalenze o minusva-
lenze (70).

Sempre a favore della configurabilita dell’operazione di pronti contro termine
come una operazione di impiego del capitale piuttosto che una duplice cessione a
titolo oneroso depone chiaramente, peraltro, anche un’altra disposizione, sempre
del reddito d’impresa: il comma 3-ter, secondo periodo, dell’art. 56 del Tuir, nella
parte in cui prevede che “... la differenza positiva o negativa tra il corrispettivo a
pronti e quello a termine, al netto degli interessi maturati sulle attivita oggetto del-
I’operazione nel periodo di durata del contratto, concorre a lormare il reddito per
la quota maturata nell’esercizio ...”. 1l legislatore, nell’introdurre 1"obbligo di
“spalmare” (ale differenza, pro rata temporis, su tutta la durata del contratto, ha
implicilamente mostrato di ritenere per presupposto che essa ha natura finanzia-

(69) Secondo I'Assonime, op. cit., pag. 15 “.. il nuovo comma |-his dell’art. 61 del testo unico
stabilisce, cocrentemente con [a circostanza che le operazioni di pronti contro termine non costitui-
scono atli realizzativi di plusvalenze (o minusvalenze) su titoli, che csse non sono idonee a determi-

nare movimentazioni delle consistenze di magazzino per entrambi i1 soggetti ... che vi abbiano preso
parte

(70) Né potrebbe obiettarsi in contrario che I'introduzione del comma 1-his nell’art, 61 del Tuir ri-
sponde soltanto a finalita anticlusive in quanto ha come esclusiva funzionce quella di impedire che
'imprenditore cedendo i titoli a pronti ad un prezzo inferiore a quetlo di mercato ¢ riacquistandoli
por a termine allo stesso prezzo aumentato o diminuito nella misura convenuta, possa portare in de-
duzione dal reddito d’impresa minusvalenze economicamente inesistenti, riducendo il costo fiscal-
mente riconosciuto, A superamento di tale obiczione ¢ sutficiente osservarce, infatti, che se ta funzio-
nc di tale disposizione fosse stata effettivamente quella appena indicata il legislalore si sarchhe dovu-
to limitare ad escludere Che tali operazioni possano determinare variazioni negalive del costo delle ri-
manenze ¢ non anche variazioni positive. Ma, come si pud rilevare anche dalla lettura della disposi-
zione sopra richiamalta, essa non distingue le due ipotesi
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ria (71). Sc si fosse trattato di una vera plusvalenza o minusvalenza la differenza
tra prezzo a pronti e prezzo a terminc avrebbe dovuto essere imputata soltanto nel
momento in cui il venditore a termine avesse effettuato la consegna dei titoli a fa-
vore del compratore a termine, anziché pro rata temporis. E la consegna, infatti,
ai sensi della lettera @), comma 2, dell’art. 75 del Tuir a fissare la data a partire
dalla quale, agli eftfetti della determinazione del reddito d’impresa, i corrispettivi
derivanti dalla cessione di beni mobili si considerano conseguiti (72).

Contro I’impostazione delineata neppure sembra possa eccepirsi che se I’opera-
zione di pronti contro termine costituisse agli effetti delle imposte sui redditi
un’operazione di impiego del capitale gli eventuali frutti derivanti dai titoli che ne
costituiscono oggetto non dovrebbero essere imputabili al venditore a termine,
contrariamente a quanto invece stabilisce [’art. 56, comma 3-bis, del Tuir la dove
prevede che “‘gli interessi derivanti da titoli acquisiti in base a contratti di pronti
contro termine ... concorrono a formare il reddito del cessionario ...”, ma al com-
pratore a termine, dovendosi necessariamente riconoscere in tal caso una funzione
meramente strumentale al trasferimento dei titoli (73). E agevole ribattere infatti

(71) Rileva ancora I' Assonime, op. cit., pag. 15 che *... il citato comma 3-fer dell'art. 56 del testo
unico, considera, anche agli effetti della determinazione del reddito d'impresa, il compratore a pronti
alla stregua di un soggetto che presta denaro e che percid produce una redditivitd di natura finanzia-
ria”. Pertanto “... appare difficile negare che lo scarto, se negativo, rientra tra gli interessi passivi sot-
toposti ai limiti previsti dal citato art. 63 del testo unico ai fini della deducibilita”.

Di avviso contrario &, peraltro, il Ministero delle finanze il quale nella circolare 24 maggio 1994,
n. 73/E ha precisato che “... lo scarto tra prezzo a pronti e quello a termine, ancorché sia disciplinato
per ragioni di sistematicita nell’art. 56, comma 3-ter, del Tuir ... costituisce un componente positivo o
negativo riferibile alla linea capitale del titolo sottostante, emergendo pur sempre da una doppia ces-
sione del titolo. Consegucntemente, ancorché detto scarto concorra a formare il reddito alla stregua di
proventi ed oneri finanziari, quindi pro rata temporis, non soggiace alla disciplina prevista per la de-
ducibilith degli interessi passivi e, ove trattasi di scarto positivo, esso, per la quota imputabile in cia-

"

scun esercizio, concorre a formare il rapporto di cui all’art. 63, comma I, del Tuir ...

(72) Sc quanto finora rilevato non fosse, peraltro, gia di per sé sufficiente un’ulteriorc conferma
potrebbe essere tratta anche, per cosi dire, per bocca dello stesso legislatore. Nella relazione accom-
pagnatoria al D.L. 8 gennaio 1996, n. 6, convertito dalla L. 6 marzo 1996, n. 110, con il quale ¢ stuto
fra I"altro istituito un apposito regime d’imposizione alla fonte a titolo d’imposta del 12,50 per cento
sui proventi derivanti dal contratto di prestito titoli € testualmente precisato che tale regime ¢ ... ap-
plicabile a tutte quelle operazioni sostanzialmente riconducibili al prestito titoli a prescindere dallo
schema giuridico preso a riferimento nel contratto ...”, essendo possibile “... perseguire lc finaliti del
“prestito titoli” attraverso il ricorso a diversi istituti giuridici (ispirati, ad esempio, al mutuo, al ripor-
to ovvero al contratto di pronti contro termine) nci quali comunque il corrispettivo a fronte della otte-
nuta disponibilita dei tiloli, ove previsto, assuma esclusivamente funzione di garanzia dell’operazione
¢ rimanga pertanto indisponibile per il soggetlo datore dei titoli ...". Secondo il legislatore pertanto
I’operazionce di pronti contro termine pud essere utilizzala. in luogo deli’operazione di prestito titoli
vera ¢ propria, proprio per concedere ad altri la disponibilita temporanea di titoli

(73) Lart. 56, comma 3-rer, del Tuir, sembrerebbe lasciar intendere che, per la riferibilita soggetti-
va degli interessi maturati su titoli oggetto di operazioni di pronti contro termine non assume rilevan-
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che anche qualora il pronti contro lermine costituisse non soltanto da un punto di
vista cconomico ma anche da un punto di vista civilistico un contratto di credito
tale trasferimento non cesserchbe sol per questo di costituire un trasferimento di
proprietd i s¢ picno ¢ definitivo. Pertanto la titolarita giuridica dei frutti sarchbe
sempre del venditore a termine. che potrebbe peraltro essere obbligato a retroce-
dere i tuito od o parte 11 refativo controvalore economico al compratore a termi-
ne. non avendone magari la spettanza cconomica.

La perdurante suggestione esercitata dalle categorie civilistiche riemerge di
nuovo ¢ con non minore forza, peraltro, anche quando si distinguono dagli impie-
ghi di capitale che, concretandosi in rapporti di finanziamento. sono riconducibili
allo schema “debito-credito”, quegli impieghi di capitale che, sostanziandosi in
rapporli lato sensu partecipativi, non sarebbero, invece, riconducibili a tale sche-
ma per la mancanza del presupposto dell” “alterita-terzieta” fra finanziatore e fi-
nanzialo. Ed mfatti “... quando I'impicgo di capitale si estrinseca nclla forma del
conlerimento-investimento, non tanto si configura I'attribuzione del capitale in
godimento ad altri, quanto piuttosto la diretta utilizzazione del medesimo in un’at-
tvita produttiva quand’anche per il tramite di una struttura organizzativa interme-
dia di cui 1l soggetto conferente entra a far parte quale componente ...” (74).

Che 11 rapporto intercorrente tra la societd e socio non sia ricostruibile come un
rapporto intersoggeltivo (ra parti autonome ¢ contrappoeste pud esserc vero agli ef-
fetti civilistici nella misura in cui si riconosca alla societd un ruolo meramente
strumentale (75). Ma non lo &, invece, agli effetti tributari e, pitt precisamente,
dell’Irpeg in quanto agli effetti di tale imposta il rapporto di partecipazione in una
socicla di capitali od altro ente commerciale ad essa soggetto & configurato come

7l speltanza cconomica, benst soltanto la titolarita giuridica. Ed infatti stando alla formulazione
letierale di tale disposizione gli interessi maturati medio tempore sulle obbligazioni cedute a termine
devono essere integralmente imputali al venditore a termine, anche sc questi si & obbligalo retrocede-
re al compratore a termine 1l conlrovalore cconomico di una parte di tali interessi attraverso la pattui-
zione diun mimor prezzo di vendita a termine dei titoli in quanto il tasso di interesse di mercato risul-
tinferore @ quello assicurato dal titolo, Per una migliore comprensione di quanto appena rilevato
puo essere utle fare un esempio. Tizio vende a pronti a Caio al prezzo di 1.000 lire un’obbligazione
i valore nominale part a 1,000, che produce un interesse semestrale di 100 lire ¢ la riacquista a sei
mesi al prezzo di 1030 Tive, perché i tasso d'interesse di mercato & pari al S per cento, Ora in questa
partcolare ipolesi, applicando letteralmente la regola d’imputazione stabilita dall’art. 56, comma 3-
bey, del Turr, Caro dovrebbe far concorrere alla formazione del proprio reddito 100 lire di interessi,
pur avendo registrato nel proprio patrimanio un incremento di sole 50 lire.

(74) Cosi CASTALDI. op. cir., pag. 228.

(751 Tale impostazione peraltio non & condivisa dal SIMONETTO, op. cit., pag. 494, il quale ritie-
ne “che la socicti sia fornita di tutte le caratteristiche idonee a farne un possibile centro di interessi
(anche a volte se manca di personalitia giuridica), ossia una parte ..." in quanto “anche quando 1'inte-
resse del socio coincide con Pinteresse comune tale diversita sussiste cgualmente in senso formale:
i conto ¢ antattr il socio come soggetto singolo ¢ portatore del suo interesse ¢ della sua volonti, un
altro ¢l socio medesimo che siede come elemento componente di un organo della societh ...”
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un vero rapporto intersoggettivo fra parti autonome ¢ contrapposte. E proprio Pa-
dozione di questa particolare configurazione che permette di sottoporre ad impo-
sizione nella mani dei soci I'utile come reddito distinto ¢d autonomo rispetto al
reddito prodotto dalla societa od ente altraverso 1'csercizio della propria atlivitd.
Qualora, infatti, tale socicta od ente fosse da considerare agli effctti dell’ Trpeg co-
me un soggelto meramente strumentale, sottoporre ad imposizione Mutile prima
come reddito d'impresa ¢ poi come reddito di capitale comporterebbe in via im-
mediata e diretta un’ipotesi di doppia imposizione. Uno stesso reddito sarchbe as-
soggetlato ad imposta personale sul reddito per due volte a carico di uno stesso
soggctio, una prima volta in a carico dei soci, come collellivita organizzala costi-
tuita per I'esercizio di un’attivita comune e, una seconda volta, a carico dei soci,
uti singuli. Ne, d’altra parte, in tal caso la doppia imposizione sarebbe scongiurala
dalla concessione del credito d’imposta sui dividendi in quanto questo ¢ vero sol-
tanto per 1 soggetti residenti nel territorio dello Stato e, per di pil, anche per que-
sti ultimi, in misura non integrale, non essendo pil perfetta corrispondenza fra la
misura del credito d*imposta e la misura dell’imposta pagata dalla societi.

La contigurabilita del rapporto fra societa e socio, quantomeno agli effetti del-
I'Irpeg, come di un vero rapporto intersoggettivo tra parti contrapposte ed autono-
me & confermata anche dalla circostanza che pud non esservi corrispondenza (ra
la qualifica che determinate poste del patrimonio netto assumono presso la societil
e quella che, invece, assumono presso i} socio (76). Somme che costituiscono ca-
pitale per la societd ben potrebbero costituire utile per il socio e, viceversa, som-
me che costituiscono utile per la societa ben potrebbero costituire capitale per il
socio. E bensi vero che 'art. 44, comma 1, del Tuir pone il principio di carattere
generale secondo cui le somme od i beni che la societa distribuisca ai soci man-
tengono presso 1 secondi la stessa qualifica che avevano presso la prima. Secondo
tale disposizione, infatti, “non costituiscono utili le somme cd i beni ricevuti dai
soci delle societa soggette all’Irpeg a titolo di ripartizione di riserve o altri fondi
coslituiti con soprapprezzi di emissione delle azioni o quote, con interessi di con-
guaglio... con versamenti fatti dai soci a fondo perduto o in conto capitale ¢ con
saldi di rivalutazione monetaria ...”. Va ricordato tuttavia che tale principio ¢
espressamente e sistematicamente derogato dal successivo comma 3, sempre di
tale disposizione, per le somme ed 1 beni distribuiti “... in caso di recesso, di ridu-
zione del capitale esuberante o di liquidazione anche concorsuale delle socicta od
enti ...”. In tal caso, infatti, tali somme o beni, indipendentemente dalla qualitica
che rivestano presso la societa, costituiscono utile per il socio ogniqualvolta ecce-

(76) Di avviso contrario & peraltro CASTALDI, op. cit., pag. 275, la quale osscrva che “. se te-
niamo conto dell’osservazione per cui nella prospettiva del legislatore tributario, la societi ¢ lo scher-
mo organizzativo intermedio per il cui tramite ¢ attraverso cui agisce, quale compenente il singolo
sacio, diventa di immediata percezione che, risultando’una sostanziale identita genetica tra sogio ¢
socicta quanto si configura, rispettivamente, come reddito o patrimonio con riferimento allu seconda
ha da esscrlo altresi per il primo, e viceversa’”,
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dano “... il prezzo pagalo per I'acquisto o la sottoscrizione delle quote annulla-
te ..." (77). Pertanto le somme distribuite a titolo di ripartizione di riserve di so-
vrapprezzo o di altre riserve di capitale, in caso di recesso, riduzione del capitale
o di liquidazione anche concorsuale, potrebbero anche costituire utile per il socio,
qualora non cssendo state costituite tali risefve attraverso versamenti effettuati dal
socio stesso, non siane entrate a comporre il costo della partecipazione posseduta.
E soltanto nel rapporto tra le socicta di persone residenti ed i rispettivi soci che al-
meno da un punto di vista fiscale viene effettivamente a mancare un rapporto in-
lersoggettivo nella misura in cui ai sensi dell’art. 5, comma 1, del Tuir i redditi di
tali socicta “... sono imputati a ciascun socio, indipendentemente dalla percezione,
proporzionalmente alla sua quota di partecipazione agli utili”.

8. Inidoneita della definizione enunciata a comprendere tutte le fattispecie di red-
dito di capitale - Prescindendo dalle ambiguita di carattere concettuale che sono
insite nell’indirizzo interpretativo in esame non pud trascurarsi di considerare che
la dcfinizione che & stata fornita del concetto di reddito di capitale come reddito
derivante dall’impiego effettivo o potenziale del capitale, non risulti comunque
sufficientemente comprensiva da abbracciare tutte le diverse fattispecie di reddito
di capitale attualmente contemplate dall’art. 41, comma 1, del Tuir. Nell’elenco
contenuto in tale disposizione vi sono almeno quattro fattispecie di redditi che
non sono sicuramente ricollegabili ad un “impiego del capitale”, anche se inteso
nella pilt ampia accezione di impiego delle disponibilita patiimoniali del soggetto
passiva d'imposta, in quanto il loro conseguimento non trova fonte né nella con-
cessione della disponibilith temporanea di un capitale, né nello struttamento di di-
sponibilitd patrimoniali pregresse.

Una prima fattispecie & costituita dai proventi derivanti dalle cessioni a termine
di titoli “isolate” e cioe da quelle particolari tipologie di cessione a termine di ob-
bligazioni e titoli similari prese in considerazione dalla lettera h-bis) dell’art. 41
del Tuir nelle quali, come si & visto, I’acquisto dei titoli non ¢ cffettuato contestual-
mente alla cessione a termine ma in data ad essa antecedente o posteriore. Il conse-
guimento di tali proventi non & ricollegabile ad un impiego di capitale, sia esso at-
tuale o potenziale, in quanto il cedente potrebbe aver effettuato la cessione, per co-
s1 dire, allo scoperto e cio€ senza avere le obbligazioni da consegnare ovvero il de-
naro per acquistarle. Essendo i termine di esecuzione delle obbligazioni negoziali
differito ad una scadenza futura ¢ sufficiente che il cedente riesca a procurarsi le
obbligazioni ed i titoli similari ceduti prima di tale scadenza, acquistaridoli od an-
che prendendoli a riporto od a prestito. La cessione a termine “isolata™ di obbliga-
zioni e titoli similari non costituisce un’operazione di impicgo del capitale ma
un’operazione di negoziazione. La circostanza che, come si & visto in precedenza,
il provento da assoggettare ad imposizione come reddito di capitale non & commi-

(77) Non fa specifica menzione di tale disposizione CASTALDI, op. cit., pag. 275
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surato alla plusvalenza eventualmente realizzata dal venditore a termine altraverso
la cessione, bensi al differenziale positivo che si ottenga detraendo dal prezzo di
cessione a termine il valore di mercato dei titoli alla data della cessione non sem-
bra possa inficiare la conclusione sopra riportata. Tale differenziale, pur non essen-
do identificabile con la plusvalenza eventualmente realizzata attraverso la cessio-
ne, rappresenta pur sempre una componente di tale plusvalenza. Le considerazioni
che abbiamo appena svolto per la cessione a termine “isolata” non possono natu-
ralmente ritenegsi estensibili anche per i proventi derivanti da operazioni di “pronti
contro termine” su obbligazioni e titoli similari in quanto, come si € visto in prece-
denza, a differenza di quelli derivanti da cessioni a termine “isolale”, non trovano
fonte in un’operazione di negoziazione ma di impiego del capitale (78).
Prescindono dall’impiego, pur se meramente potenziale, del capitale anche alcu-
ne delle fattispecie di prestazioni annue perpetue specificamente menzionate dalla
lettera ¢) dell’art. 41, comma 1, del Tuir e cio¢ le prestazioni annue perpetue atipi-
che di cui all’art. 1869 del codice civile. Secondo quanto chiarito dalla dottrina ci-
vilistica devono ritenersi riconducibili in tale novero, oltre a quelle prestazioni an-
nue perpetue che, pur essendo costituite a titolo oneroso, non sono riconducibili fra
le rendite perpetue vere e proprie per la mancanza di uno o pid dei requisiti qualifi-
canti di queste ultime, anche le prestazioni annue perpetue costituite per testamento
ovvero per donazione (79) e quindi senza alcuna contropartita economica (80).

(78) Quando nel nostro precedente studio in tema di Possesso dei redditi ed imputazione soggetti-
va dei frutti derivanti dai titoli oggetto di riporto, in “Riv. dir. trib.”, 1994, pag. 62, nota n. 139, cen-
suravamo la scelta del legislatore di ricondurre “... ad imposizione come redditi di capitale anche i
proventi derivanti dalla cessione a termine di obbligazioni e titoli similari ..., osservando che “tali
proventi, essendo direttamente ricollegabili ad un’operazione di negoziazione di titoli ed avendo
quindi, quantomeno sul piano giuridico, natura prettamente speculativa, avrebbero dovuto essere.pill
correttamente sottoposti ad imposizione fra i redditi diversi”, ovviamente intendevano riferirci solo
ed in via esclusiva alle cessioni a termine “isolate” e ciot alle cessioni a termine non precedute dal
contestuale acquisto a pronti delle obbligazioni e dei titoli similari venduti a termine. Nel nostro pre-
cedente scritto sul Regime impositivo dei differenziali..., cit. pag. 342, eravamo infatti pervenuti alla
conclusione che le operazioni di pronti contro termine, a differenza delle cessioni a termine “isolate™,
adempiono alla medesima funzione economica del contratto di riporto ¢ ciog quella delio scambio
della disponibilith temporanca di titoli, contro la disponibilita temporanca di denaro ¢ non possono
quindi che essere assoggettate allo stesso trattamento impositivo agli,effetti delle imposte sui redditi.
Pertanto chi (si veda FORCELLA, op. cit., pag. 695) ci ha imputato di aver indebitamente ricono-
sciuto natura speculativa a tali operazioni, eccependo che “... se risulta senza dubbio corretto attribui-
re natura speculativa alla pura e semplice cessione a termine di obbligaziont, non € altrettanto corret-
to individuare un intento speculativo nell’operazione di pet ...”, ha attribuito purtroppo alla censura
da noi rivolta al legislatore, forse anche con il nostro concorso, una portata sicuramente pitr ampia di
quella che intendevamo annettergli.

(79) Ha espresso tale convincimento: VALSECCHI, op. cit., pagg. 48 ¢ seguenti.

(80) Nelle istruzioni allegate al modello di dichiarazione dei redditi & espressamente confermato
che devono essere sottoposte ad imposizione come redditi di capitale, oltre alle “... rendite perpetuc
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Una terza lattispecie di redditi che non deriva dall’impicgo di capitale ¢ cosli-
(uita dai compensi conseguiti per fa concessione di fideiussioni o di altre garanzie
(81), siano csse garanzic di caraltere personale o reale (82). Indubbiamente anche
questo particolare tipo di “rapporti”, indipendentemente dalla loro configurazione
giuridica possono dare luogo ad un “impicgo di capitale”, ogniqualvolta il garante
abbia anticipato il capitale garantito al creditore ¢ s¢ lo sia [atto poi restituire dal
debitore, rivalendosi nei suoi confronti. Senonché il compenso di cui & dovuto 1l
pagamento a suo favore non trova contropartita in questa anticipazione di capita-
le, meramente ipotetica ¢ futura, che sard autonomamente remuncrata attraverso il
pagamento di interessi, ma dircttamente nell’assunzione dell’obbligo di prestare
la garanzia (83), non rappresentando altro che il corrispettivo per I'assunzione del

dovule a titolo di corrispettivo per il trasterimento di un immobile o per la cessione di un capitale ...
oppure imposte quali oneri al donatario ...” anche “... l¢ prestazioni annue perpetie a qualsiasi titolo
dovule, anche se disposte per lestamento

(81) Hanno escluso che i compensi corrispostt per Iy preslazione di garanzic bovino funte nell'im-
preeo del capitale, nella vigenza dei deoreti delegati della viforma wributaria: BERLIRL ap. cir. pag.
02: MICHELL Manitale di divitea rributavio, Torino 1981, pag. 354 nella vigenza del Tuir: D'AMA-
TI A veddiri i capitale, in *Dir. prat teib.”, 1990, L pag. [111, FUOTI. L frpef. cit., pag. 20, MAR-
CHETTI, Evoluzione e prospettive...., cil., pag. 166,

(82) Ricordinme che secondo |"orientamento delli dottring prevalente fra le altre “garanzie” e fa
generico riferimento la lettera ) dell it 41, comma 1, del Tuir devono rienersi comprese, oltre alle
altre garanzie di caratters personale diverse dalla fideiussione, quali in particolare 1"avallo ¢ Mantiere-
si. anche quelle di carattere reale. quali il pegno e ipoteca. Si veduno in particolare in questo senso:
RINALDL. op. cit., pag. 269, MARCHETTL Evaluzione ¢ prospaiiive. .. cit. pagg. 167-168. CA-
STALDL ap, cit., pag. 293: DE MITA, Appumid di diritta tributario, Le inposte sued peddini: o struti-
ra 1 Milano 1994, pag 44

Non ¢rediamo, inveee, che possano ritenersi inelust fra le alive garanzie di cui & s menzione
dalla disposizione sopra vichimata anche i cosiddetts contralti dertvat di upo differenziale. intenden-
dosi per tali quer contrant dertvat ner quall non siamessi [ cansegna del| attivith soltostante
Suric pur vero infatt che th CORtrall SONO SPEssa Pasty i essere pur gapinitest dal nsehio di subire
delle perdite per 11 vialzo ol 1l pihasso delle quotazion di noh, vilute. tusst d interesse od alin par-
et di carattere finanzaario: Peralivo. la funzione ahibiettivic o cul esstadempionn nol @ uti fngio-
ne i garanzia in quanto 'obbliga che viaseunn defle parh &destinata ad assumere auraverso la loro
stipula non ¢ guello di pifondere le perdite eventualimente subite dall altrn ma soltanto quello di pagi-
e un dilTerenzale in denara determinato sulli base dei paramelri indieati del contratio. Tant't vero
che 1l praamento di tale differenziale nisulta dovuto anche se ['altra parte non abbia suhito alcuna
perdita sulle attivity o passivild finanziane di gui abhia la disponibilita od addiritwra apehe se non
abbia mai posseduto atliviti o passivita {inanziarie di qualungue tipo.

(83) Come acutamente rileva il DI GTANDOMENICQ, If connatto ¢ Ialea, Padova 1987, pag.
194, con la denominazione di “negozio di garanzia’™ spessa vengono promiscuamente indicati in sede
civilistica sia il negozio con cul il garante si obbliga ner confronti del debitore o di up terzo o prestare
ung garanzia di caratiere personale o reale a fuvore del creditore garantito sin il negozw di garanzia
vero ¢ praprio € clok I"agtopomo e syccessivo negoziocon il guale il garante presta effettivamente la
waranzin o Tuvore del ereditore gavantito, Ora il genernico vilerimento operato dalla lettera o) dell"art.

316

rischio di dover anticipare il pagamento del capitale al creditore garantito, senza
poi poter riuscire ad ottenerne la restituzione dal debitore, attraverso ['esercizio
dell’azione di regresso (84).

N&, d’altra parte, pud eccepirsi che anche I’assunzione di un tale rischio potrebbe
concretare, gia di per sé, un impiego, pur se soltanto potenziale, del capitale perché
comporta comunque lo sfruttamento del patrimonio di cui il garante abbia la dispo-
nibilith. Ammesso e non concesso che sia legittima I'identificazione dcl capitale
con il patrimonio (85) ¢ agevole replicare che anche in questo caso la disponibilita
attuale di un patrimonio non costituisce sempre e comunque requisito giuridica-
mente necessario per 1’assunzione di un’obbligazione di garanzia. Ben potrebbe as-
sumere la veste di garante anche un soggetto che non abbia la disponibilita attuale
di capitali, ogniqualvolta abbia perd la mera aspettativa, giuridicamente tutelabile o
meno, di conseguire tali capitali in futuro. Potrebbe essere questo il caso, ad esem-
pio, di chi, vantando diritti in qualita di legittimario su un’eredita che si preannunzi
particolarmente cospicua, venga invitato a prestare una garanzia personale (80).

41, comma 1, del Tuir alle prestazioni di fideiussione ¢ ad ogni altra garanzia non pud che intendersi
come rivolto al primo dei due negozi precedentemente individuati e ciot al negozio con il quale il ga-
rante si obbliga nei confronti del debitore o del terzo a prestare la garanzia. E di regola proprio attra-
verso tale negozio che il garante, qualora si tratti di un soggetto diverso dal debitore, puo tarsi cori-
spondcre dal debitore od anche da un terzo un compenso per |'assunzione dell’obbligo di prestazione
della garanzia. '

(84) Riteniamo di poter escludere che, quando I'oggelto della garanzia & costituito da una somma
di denaro, come ad esempio nel caso di pegno irregolare, possano essere ricondotti a tassazione fra i
redditi di capitale, come ‘“‘compensi per prestazioni ... di ... garanzia”, anche gli interessi eventual-
mente pagati dal creditore al garante sulla somma di denaro ricevuta in garanzia (si veda in questo
senso con riferimento specifico al cosiddetto deposito cauzionale: LUPL Gli interessi nell’ imposizio-
ne diretta, cit., pag. 518, nota n. 83; CASTALDI. op. cit., pag. 293; in senso contario peraltio: R1-
NALDI, op. cir.. pag. 2; MARCHETTI, op. cit., pagg. 167-168). Tali interessi non possono cssere
considerati come compenso per la concessione del pegno in quanto sarebbe hen sorprendente che il
creditore si obbligasse a pagare un compenso al debitore per avere quelle garanzie che gli spettano
In realtin, in al caso, il pegno ¢ concesso nell'interesse dello stesso debitore che altrimenti non po-
trebbe ottenete il prestito ovvero lo otterrebbe a condizioni meno favorevoli ovvero ancora non olter-
rebbe una proroga del termine fissato per la sua restituzione ¢ cosi via. Pertanto gli interessi pagali
dal creditore al debitore sulle somime ricevute in garanzia costituiscono si compenso ma compenso
per le utilith che il creditore garantito pud assicurarsi attraverso la messa a frutto della somma ricevu-
ta in garanzia. Ed infatti, com’¢ stato autorevolmente chiarito, nel pegno irregolare, pur in mancanza
di una diversa pattuizione delle parti, gli interessi sono dovuti a titolo di corrispettivo per il differi-
mento della restituzione della somma di denaro data in garanzia (cosi SIMONETTO, [ contratri di
credito, Padova 1994, pagg. 415 e seguenti).

(85) Lo esclude MARCHETTI, Evoluzione e Prospettive, cit., pag. 167
(86) Non abbiamo compreso nell’clenco delle fattispecie dei redditi di capitale non ricollegabili -

all'impiego di capitale anche i redditi derivanti dai cosiddetti titoli astratti in quanto la sottoscrizione
di tali titoli sottende, almeno in linea di principio, I’effettuazione di un impicgo di capitale,
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Non soltende un impicgo di capitale, infine, neppure il contratto di cointeressen-
7 “propria’”. Come infatli st ¢ visto nel precedente paragralo nel caso di tale con-
tratto il cointercssato non € tenuto a corrispondere alcun capitale al cointeressante
in quanto il corrispettivo per 'attribuzione della partecipazione agli utili dell’im-
presa del cointeressante ¢ direttamente costituito dall’obbligo di rifondere le even-
tuali perdite che quest’ullimo possa subire. D altra parte, il capilale che il cointeres-
sato potrebbe essere tenuto a corrispondere al cointeressante nel periodo di durata
del contratto per far [ronte alla quota di propria spettanza delle perdite subite dal-
Pimpresa condolta da quest’ultimo non costituisce oggelto di impiego ma di aliena-
zione definitiva in quanto il primo non pud comunque vantarc alcun dirilto alla sua
restiluzione nei confronti del secondo. Né sembra possibile cceepire, infine, che
"assunzione dell’obbligo di partecipazione alle perdite concreterebbe gia di per sé
un iimpicgo di capitale, anche sc meramente potenziale, in quanto potrebbe compor-
larc comunque lo sfruttamento delle disponibilita patrimoniali del cointeressato. E
agevole rilevare, inlatti, che ben potrebbe essere stipulato un contratto di cointeres-
scnza anche da chi sia privo di propric disponibilita patrimoniali. non cssendo con-
tenuto nella disciplina del codice civile alcun espresso limite in questo senso.

9. [ redditi di capitale come privi di un denominatore comune - L indubbia etero-
geneita delle tipologic di reddilo prese in considerazione dall’art. 41 del Tuir han-
no indotto altra parte della dottrina ad assumere, per cosi dire, una posizione
agnostica cd a considerare come inutile la stessa ... ricerca di un concelto di capi-
tale, di un collegamento fra i proventi indicati come reddito ed il capitale™ (87).
Le categorie di reddito in cui sono state ripartite te diverse lattispecie di redditi in
funzione della fonte da cui promanano sarchbero prive di rilicvo sostanziale in
quanto “... come I'esperienza ha dimostrato...la ricchezza che si vuole inlendere
come reddito non sempre pud essere chiaramente ricondotta al lavoro, al capilale
0 alla combinazionc di questi fattori ..." (88). L'unica preoccupazione che avrebbe
animato il legislatore della riforma tributaria sarcbbe stata soltanto ... quella dj
evitare che sfuggano ad imposizione, per coloro che non operano nell’ambito di
un’attivita imprenditoriale, proventi che non derivano dircttamente da beni immo-
bili. o che in qualche modo prescindono da un’attivita specificamente indirizzata
alla produzione cd allo scambio di beni o servizi o ad un’attivith artistico profes-
sionale”. Per raggiungere tale risultato i proventi che presentino tali caratteristiche
sarchbero stati ripartiti nelle duc categoric dei redditi di capitale ¢ diversi ... sulla
base di principi non sempre facilmente identificabili ma che, in parte, sembrano
doversi ricercare nell’influenza della precedente legislazione™ (89). La categoria

(87) RINALDI, op. cit., pag. 91.
(88) RINALDI, op, ult. cit., pag. 93.

(89) Ancora RINALDI, op. cit., pag. 92,
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dei redditi diversi, pur rivestendo carattere residuale rispetto alla categoria del
reddito d’impresa, dei redditi di lavoro autonomo ¢ dej redditi fondiari, Brcscmc-
rebbe una sua fisionomia omogenea, essendo costruita essenzialmente intorno afla
figura delle plusvalenze speculative conseguite al di fuori dell’esercizio dell’im-
presa (90). Di una 1’isioania omogenea sarebbe priva, invece, la calegoria dei
redditi di capitale. La matrice giuridica comunc di tale calegoria non potrebbe es-
sere individuata nell’impiego di capitale essendo stati compresi nel suo ambito
anche redditi quali, ad esempio, i compensi per prestazioni di garanzia, che nulla
hanno a che fare con un impiego di capitale ¢ nella categoria dei redditi divers;
anche redditi, quali le plusvalenze, che presuppongono comunque un impicgo di
capilale. )

10. Riconducibilita della distinzione fra redditi di capitale ¢ diversi ad un chiaro
a’[scgn.o. organico - Questo ulteriore indirizzo interpretativo presenta notevole in-
leresse 1m quanto costituisce la prima chiara presa di coscienza dell'impossibiliti
di ricondurre ad unico modello unitario tutte le diverse fattispecic di redditi di ca-
pitale contemplate dall’art. 41 del Tuir. Esso, peraltro, porta questa affermazione a
conseguenze estreme, arrivando a negare ’utilitd di qualunque tentativo di rico-
struire I’identitd concettuale della stessa categoria. Se I'inquadramento di un de-
terminato reddito nell’ambito dei redditi di capitale, anziché in un’altra categoria
reddituale, non trovasse giustificazione nel parlicolare tipo di fonte da cuicmlc
reddito scaturisce e costituisse il frutto di‘una scelta casuale del legislatore non si
r'iuscirebbc pili a spiegare perché prima nei decreti delegati della riforma tributa-
ria ¢ poi nel testo unico delle imposte sui redditi tale calcgoria ¢ stala mantcnuta
rigorosamente distinta da quella dei redditi diversi. Anche la categoria dei redditi
di capitale finirebbe, infatti. con il costituire, al part di quella dei redditi diversi,
una categoria meramente residuale, in quanto si caratterizzerehbe per il fauo di
accogliere redditi, conseguiti al di fuori dell’esercizio d’impresa, che non trovano
fonte né nel lavoro, né nello sfruttamento del capitale immobiliare.

Senonché tale costruzione di carattere interpretativo, pur potendo anche rappre-
sentare una prospettiva di evoluzione futura del sistema, non & conciliabile con il
dato normativo che continua e, come si & visto, continueri a configurare come au-
tonome le due categorie. E questo, peraltro, non senza una ben precisa giustifica-
zione di carattere sostanziale. Sara pur vero, in effetti, che, al pari dei brcdditi di
capitale, anche le plusvalenze costituiscono in senso lato “redditi da capitale” e
cioe redditi ricollegabili allo sfruttamento-del fattore “capitale”. Ben diverse sona,

(90) Ci sembra che sia questo il concetto che Uautrice, ap. cit, pag. 92, vuole csprimere quando
osserva che I residualita che caratterizza Iy categorin dei redditi diversi ... ha una mugeiore preci-
sione ed una maggiore omogeneith della categoria dei redditi di capitale ed alla quale siggfub ritenare
che la plusvalenza derivante dalla negoziazione dei titoli (prima del DL, 19 dicembre 1984, n 853)
g::atr);d:{:l.;r:(r“?:i[:]t‘mmm ove sussista intento speculativo, in questa categornt, anziché in quella
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peraltro, nelle due ipotesi cosi individuate le modalita attraverso le quali il reddito
& conseguito. Nel caso dei redditi di capitale il reddito trova fonte in un rapporto
d’impicgo del capitale (91) e cioé in un rapporto giuridico attraverso il quale il ca-
pitale & sfruttato, concedendone la disponibilita temporanea ad altri dietro com-
penso. Nel caso delle plusvalenze, per contro, il reddito scaturisce dalla semplice
acquisizione della diretta titolarita di un bene d’investimento (92), costituendo la
cessione a titolo oneroso soltanto uno dei possibili presupposti di realizzo della
plusvalenza.

D’altra parte, com’e stato giustamente osservato, se la riconduzione di un reddito
nella categoria dei redditi di capitale invece che in quella dei redditi diversi ¢ vice-
versa fosse priva di qualsiasi motivazione sostanziale non si comprenderebbe perché
il legislatore nella trasfusione dei decreti delegati della riforma tributaria all’interno
del testo unico delle imposte sui redditi avrebbe sentito la necessita di espungere dal-
la categoria dei redditi di capitale le vincite derivanti dai givochi ¢ dalle scommesse
per ricondurli, invece a tassazione in quella dei redditi diversi (93). E chiaro infatti
che se entrambe tali categorie di reddito fossero costruite con criteri meramente casi-
stici la riconduzione di un reddito in una categoria piutlosto che in un altra sarchbe
assolutamente indifferente. N& potrebbe eccepirsi che in tal caso la riconduzione del-
le vincite derivanti dai giochi ¢ dalle scommesse nella categoria dei redditi diversi
troverehbe giustificazione nell’esigenza di modificare il criterio di determinazione
della base imponibile, in quanto i redditi diversi, a differenza dei redditi di capitale,
sono tassabili al netto. invece che al lordo dei costi di produzione. Il comma 1 del-
’art. 83 del Tuir, derogando tale criterio di determinazione della base imponibile,
stabilisce infatti espressamente che *i premi e le vincite... costituiscono reddito per
I'intero ammontare percepito nel periodo d’imposta, senza alcuna deduzione™.

11. /1 reddito di capitale come reddito derivante dall’impiego di capitale - La so-
luzione di carattere interpretativo che sembra da accogliere viene a porsi in una
situazione di cquidistanza dalle soluzioni finora esaminate. II fatto che non sia

(91) Non a caso la fonte produttiva delle fattispecic di reddito di capitale che postulano un impie-
go di capitale & costituita di regola da rapporti di carattere negoziale. rappresentati o meno da titoli,
quali tn particolare il mutuo, il deposito, il conto corrente, la rendita perpetua, I'associazione in parte-
cipuzione, la cointeressenza impropria ¢ la partecipazione in socicta.

(92) E inscgnamento gencralmente accettato che la plusvalenza consiste nell’incremento del valo-
re di uno dei beni appartencnti al soggetto passivo d’imposta. Si veda per questa definizione: RO-
MANT, Aleune riflessioni in tema di presupposti dell’ imposta di ricchezza mobile, in “Riv. dir. fin.”,
1960, 1. pag. 382 ¢ Conrributo allo suudio delle plusvalenze come presupposti di vicchezza mobile, in
“Giur, imp.”, 1960, 1, pagg. 708-709; FALSITTA, Le plusvalenze nel sistema dell’imposta mobiliare,
Milano 1966, pagg. 6-7; FERLAZZO NATOLI, Le plusvalenze speculative, Milano 1984, pagg. 21-
22: MICCINESI, Le plusvalenze d’impresa, Milano 1993, pagg. 1-2; STEVANATO, Plusvalenze ¢

o=,

minusvalenze nel diritto tributario, in “Riv, dir, wrib.”, 1994, 1, pag, 1089

(93) Formula questo rilievo CASTALDI, op. ¢it., pag. 225
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possibile enucleare una definizione unitaria di reddito di capitale, la quale permet-
ta di‘ ricondurre ad un unico comune denominatore tutte le diverse fattispecie di
reddito prese in considerazione-dall'art, 41, comma 1, del Tuir, non puo costituire
motivo sufficiente per concludere che tale disposizione costituisca il frutto del
semplice arbitrio del legislatore che avrebbe assemblato insieme lattispecie di
redditi che nori presentano caratteristiche comuni. La categoria dei redditi di capi-
lq]c. pur presentando uno struttura composita, risponde nel suo complesso ad un
d:segr}c‘) c;’he appare organico. Il modello tipo di reddito di capitale che & stato pre-
S0 a riferimento per individuare le singole fattispecie di reddito da sotloporre ad
imposizione in tale categoria & costituito dal reddito che trova fonte nell'impiego
di capitale. Depone chiaramente in questo senso il tenore della previsione di chiau-
sura recata dalla lettera f2) dellart. 41, comma 1, del Tuir, alla quale, com’é stato
rilevato, pud annettersi, almeno solto questo particolare profilo, una parziale va-
lenza definitoria, Tale previsione, nellattrarre ad imposizione “ogni altro proven-
10", diverso-da quelli precedentemente elencau, derivante *.. i:; misura definita
dall’impiego di capitale ...”, costituisce chiara manifestazione della volont di i
cc‘:n;iltrrc ad imposizione come redditi di capitale quei redditi che si caratterizzino
per il fatto avere come fonte I'impicgo di capitale. Ma le indicazioni di carattere
interpretativo che si ritraggono dall’esame della lettera i) dell’art. 41, comma |
tllc !. Tuir trovano oramai ulteriore conferma anche nella formulazione della dtspn:
sizione con la quale il Governo & stato delegato ad attuare il riordino della tassa-
zione dei redditi di natura finanziaria. Ed infatti tale disposizione, nello stabilire
che la revisione della categoria dei redditi di capitale deve esserc attuata “... pre-
\i{.:dﬂ“.do norme di chiusura, volte a ricomprendere ogni provento derivante dal-
I"impiego di capitale ...”, & volta ad identificare proprio nell"impicgo del capitale
I"elemento qualificante di tale categoria reddituale. )

I_;esigcnza di prestare fede al modello astratto di veddito preso a riferimento dal
legislatore per la costruzione della categoria dei redditi di capitale, peraltro, si &
scontrata con un’esigenza di non minore rilievo e ciog quella di non rinunciare al-
Iq tﬂssel;ftion& di tutte quelle fattispecie di reddito che, pur non derivando da un im-
picgo Q1_capitule. non presentavano caratleristiche tali da poter esser ricondotte ad
imposizione in altre categorie reddituali. Com’era non solo prevedibile ma ariche
ausm_cabile Ig scelta che € stata operata a livello legislativo, 'prima nei decreti de-
legati dclla'riforrr_m tributaria e poi nel Tuir, ha privilegiato "onnicomprensivita
d;lla lassazione, rispetto alla fedelta incondizionata al modello tipo prescelto (94)
Di qui !‘a riconduzione a tassazione nella categoria dei redditi di capitale, in ag—-
giunta ai redditi effettivamente ricollegabili all’impiego di capitale, anche di alcu-

(94) E sostanzialmente di questo avviso il PUOTI, Irpef, cit,, pag. 20, secondo il guale “non sem-
bra mfun‘dum l"osservazione che nel delineare |a categoria dei redditi in questione il lr::uislnuu'c ";hhiq
lentato di evitare le insidie derivanti da un assetto sistematicamente ineceepibile {mm;qucllo t'L‘Jl.!d'l“
1o st una pluralita di fattispecic tipiche) mu inevitabilmente lacunoso in previsione di sempre nnn:'i
schemi contrattuali di utilizzazione del capitale”. .- -
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ne lattispecie di reddito che non sono ricollegabili a tale fonte ma si caratterizza-
no comunque per il fatto di presentare indubbi elementi di affinitd con tali reddiu.

Sulla base di tali considerazioni pud dunque escludersi che sia ricostruibile una

nozione generale di reddito di capitale, che abbracci tutte le diverse fattispecic di
reddito incluse nel catalogo dell’art. 41, comma 1, del Tuir. Pur esistendo, infatt,
un modello astratto di reddito su cui il legislatore si ¢ indubbiamente basato per co-
struire la categoria dei redditi di capitale ¢ ciog quello del reddito che ha come fon-
le 'impicgo di capitale, tale categoria & solo parzialmente riducibile a questo mo-
dello. comprendendo, al suo interno anche redditi che non sono ricollegabili a tale
[onte. La mancanza di un’autonoma ¢ distinta catalogazione di tali redditi ¢ da ad-
debitare ad una discutibile scelta di tecnica legislativa risalente ai deereti delegati
della viforma tributaria, che costituisce forse la principale fonte delle controversic
che sono finora insorte a livello interpretativo. E proprio I'inserimento all’interno
del catalogo dei redditi di capitale di fattispecic di reddito con caratteristiche etero-
gence, inlatt, che ha reso problematica I"identificazione della nozione di reddito di
capitale. Dalle lattispecie di reddito che traggono fonte dall’impiego di capitale sa-
rebbe stato opportuna tenere distinte le fattispecie di reddito che sono state ricon-
dotte, per cosi dire, per assimilazione, fra i redditi di capitale, analogamente a quan-
{0 si ¢ fatto, ad esempio, per i redditi di lavoro autonomo, che si distinguono in red-
diti derivanti dall’esercizio di arti e professioni ed altri redditi di lavoro autonomo.

Benché non tutte le fattispecie di reddito che figurano comprese nella categoria dei
redditi di capitale sono riducibili al modello astratto che & stato preso a riferimento
per la sua costruzione e che abbiamo visto consistere nel reddito derivante dall’im-
picgo di capitale, una pili precisa definizione di tale modello costituisce passaggio
obbligato per fornire una migliore delimitazione della nozione di reddito di capitale.
Diciamo subito pertanto che devono ritenersi qualificabili come redditi derivanti dal-
I'impicgo di capitale tutti quei redditi che sono conseguiti dal capitale come effetto di
un rapporto giuridico avente ad oggetto I'impiego del capitale stesso (95).

Un primo dato che tale definizione consente di mettere in evidenza ¢ che per la
configurabilita di un reddito di capitale & sufficiente ’esistenza di un qualunque
rapporto giuridico, che si caratterizzi per il fatto di rispondere alla funzione eco-
nomica indicata, Nessuna rilevanza ¢ destinata ad assumere a quesli particolari ef-
fetli la configurazione civilistica assunta dall’atto che ha dato luogo alla nascita di
talc rapporto. Potra trattarsi quindi sia di un negozio unilaterale, che di un contral-

(03) E guestu la conclusione a cui perviene i1 GALLO, Prine considerazioni ... cit., pag. 41,
quando afferma ehe il legislatore del Tuir si & limitato soltanto ... a sistemare nell’ ambito del redditi
di capiale quelie ipotesi di frot civili reonducibili alla nozione di reddilo prodotio, vale o dire que-
ult incrementi derivanti da un capitale per effetto di un negozio giuridico avente ad oggetto I"impiego
del capitale stesso”. L'autore, pur facendo in effetti speciticn menzione dei soli fruud civili, mostea di
ritenere sulficiente per la configurabilith di un reddito di capitale 'esistenza di un qualunque negozio
sturidico che abbia ad oggetto I"impiego di capitale quindi. evidentemente, anche negozi nan ficon-
ducibili fra quelli produttivi di frutti civili
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to a prestazioni corrispettive, che di un contratto con comunione di scopo e cosi
via (96). Come gia si € rilevato, il concetto di “impiego di capitale” non ha una
matrice civilistica ma economica. Tale concetto non richiama alcuna specifica
qualificazione di carattere civilistico ma allude soltanto all’esistenza di un rappor-
to che consenta di sfruttare economicamente il capitale di cui una parte abbia la
disponibilita. Possono essere qualificati come redditi di capitale pertanto, oltre ai
redditi che traggono tonte da rapporti che hanno sul piano civilistico causa di fi-
nanziamento. anche i redditi che, pur derivando da rapporti con causa associativa
se non addirittura di scambio, sono finalizzali a consentire un impiego di capitalej
E questo, per I"appunto, fra I’altro, anche il caso del pronti contro termine in
quanto tali operazioni, pur risultando dalla combinazione di due contratti di scam-
b¥o in senso inverso, uno pronti e Ialtro a termine, danno luogo ad un duplice im-
piego di capitale in quanto consentono alle parti di scambiarsi la disponibilita
temporanea del titoli con la disponibilitd temporanea del denaro.

Per la config.urabilitil di un impiego di capitale, pud ritenersi sufficiente I'esi-
stenza di un rapporto giuridico che comporti il trasterimento della proprieta di un
capitale con la possibilita di ottenerne la restituzione alla cessazione di tale rap-
porto. E attraverso il trasferimento della sua proprieta che un capitale pud essere
fatto oggetto di “impiego” in quanto, consistendo il capitale in una quantita pre-
sFabilita di denaro ovvero di beni, considerati come fungibili fra le parti, I"attribu-
zione del suo godimento comporta come effetto immediato il trasferimento della
sua proprieté (97). Lo strumento giuridico-formale che consente in tal caso di as-
servire tale trasferimento ad una funzione di impiego ¢ costituito dalla restituzio-
ne del capitale. Tale restituzione consente infatti di rendere meramente tempora-
neo un trasferimento di proprieta che &, invece, come tale, definitivo ed irrevoca-
blle. La riconduzione delle rendite vitalizie e delle rendite a tempo determinato
fra i redditi assimilati a quelli di lavoro dipendente si spiega proprio sulla base
della cons:idcrgzion&_: che, nel caso dj questa particolare figura di rendite, 1] capita-
le non puo mai costituire oggetto di restituzione. In tal caso, infatti, il trasferimen-
to del cgpltale ¢ effettuato sempre a titolo definitivo ed irrevocabile, non essendo
copsentl to al debitore della rendita di effettuarne il riscatto, restituendo al credito-
re il capitale originariamente ricevuto.

Pc;rché si possa essere in presenza di un “impiego di capitale” non & necessario
che il diritto alla restituzione del capitale sia incondizionato ma puo anche essere ac-

Iy 'y n i N 3 . “w s - . .

i (i.())'II.PUOTI, IL; I:pe_f,. cit., pag. ZQ. ¢ dell’avviso che ... il diritto di credito derivante dall'impie-
Zodis c.lpnal.c sulln' base di qualsivoglia concreta fattispecie negoziale (tipica o atipica) costituisce, se
soddisfatto, il reddito di capitale™, '

. (97) Rileva lo SCOZZAFAVA, op. cit,, pag. 53, come attribuzione in godimento di beni fungibili
- qu anche realizzarsi mediante un trasterimento di proprietd, proprio in quanto essi non sonoau')n—
$ld(}rup ncll.a loro individualita, sicché si confondono nel patrimonio dell’accipiens; }LIL[O ci(; fasiche
in I’amspccxc siffatte non & neanche ipotizzabile un interesse dcl proprietnrio-cxcditvoxc ad otlcnc.rc gli
stessi beni che ha consegnato ... )
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compagnato dalla partecipazione alle perdite derivanti da‘I]"atti‘vi_tix nella quglc il ca-
pitale sia stato investito. Anche in una simile cvenienza, ll'tli"atll.‘ﬂ rapporto intercor-
rente fra le parti non cessa di adempiere ad una funzione di impiego, apmchc‘fil alie-
nazione o trasformazione del capitale, in quanto il trasferimento di capitale effettuato
da un parte a favore dell’altra continua a trovare la pr_oplr'ia\gips[il’icazipne £CONOMI-
ca nell'esigenza di assicurare a quest’ultima la disponibilita di lul; cap{lalc. Pertanto
di “impicgo del capitale” pud continuare a parlarsi anche qualora il c_apnaig non ven-
ga, in tutto od in parte, restituito perché sia stato assorbito dalle perditc.dt:rwa_nu. dal-
le altivita in cui sia stato impiegato. E per questo motivo che devono ritenersi ricon-
ducibili fra i redditi derivanti dall'impiego del capitale fra I"altro anche i redditi con-
seguiti attraverso la partecipazione a societd di capitali o anli altri cn.li cg:mmm‘c:mh
sogaetti all'Trpeg. nonché attraverso rapporti di associazione in partecipazione.

La restituzione del capitale, che, per quanto si & delto, costituisce presupposto
per la sussistenza di un “impiego di capitale”, pud ritencrsi prcfigura@lc anche qua-
lora il capitale che una parte sia obbligata a ritrasferire all'altra non sia composto da
beni della stessa qualita ¢ specie di quelli da cui era composto il caplmlc ricevuto.
In tal caso, peraltro, il rapporto giuridico che si viene ad instaurare fra le parti non
adempieri pitt soltanto ad upa funzione di impicgo di cup:{alc mé _am.:hc u_d una fun-
sione di scambio. Ciascuna delle parti, facendosi ritrasterire beni diversi daquc_]h
oricinariamente ricevuti o, viceversa, trasferendo beni diversi da quelli originaria-
mente ricevuti, potrebbe attuare una trasformazione quuili[aLiva se non anchc quan-
titativa del proprio patrimonio, ogniqualvolta il valore di mercato de} beni ce.cliuu e
di quelli ricevuti non coincida. Pertanto accanto alla rc.allzza?:mn& di un reddito di
capitale si potrebbe prefigurare anche la realizzazione r?i p]usv.ale'nzc,‘chc potrebbe-
ro risultare imponibili qualora rientrino nel catalogo dei redditi diversi.

12. Conclusioni - Sulla base di quanto finora rilevato pud dunque conclude{'si ghe la
catezoria dei redditi di capitale comprende nel suo seno due diverse tipologie di red-
diti e ciod redditi derivanti dall'impiego di capitale e redditi che, pur non lro’v:mdo
propriamente fonte in un impiego di capitale, sono ad essl assimilab‘iii‘. Cqs;ilmscopo
redditi della prima tipologia non solo i frutti civili veri ¢ propri ¢ Ciog gll1 interessi ¢
gli altri proventi derivanti da mutui, depositi e conti corrent, da 0bbl1ggz;on1 0 Qa al-
1ri analoghi titoli causali-e, infine, le rendite perpetue, ma anche redditi la cui ricon-
dll(;ih“il;l fra i frutti civili & discussa, come nel caso dei redditi derivanti dalla parteci-
pazione in societi ed enti soggetli all'lrpeg, addirittura ¢ da cslcludere, come nel ca-
so dei proventi derivanti da titoli astratti. da operazioni di pronti contro lermine, non-
ché degli utili corrisposti dalle societa o dagli enti che hanno per oggetto lg gestione,
nellinteresse collettivo di una pluralita di soggetti, di masse patrimoniali costituite
con somme di denaro o beni affidati da terzi o provenienti dai relativi investimentl.
La scconda tipologia di redditi di capitale comprende tutli quei rc_dditi che, pur
non derivando da un impiego del capitale nell’accezione sopra descritta, sono stati
ricondotti fra i redditi di capitale, per assimilazione, in quanto presentano ca.mtlcn_—.
stiche similari a fattispecie di redditi che derivano, in senso proprio, dall'impiego di
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capitale. Devono ritenersi riconducibili in tale novero i proventi derivanti da cessioni
a tcr.mine “Isolate” di obbligazioni e titoli similari, intendendosi per tali quelle ces-
sioni a termine nelle quali i titoli ceduti a termine vengono acquistati anteriormente
ovvero successivamente alla cessione, i proventi derivanti dal cosiddetto contratto di
cointeressenza “propria”, le prestazioni annue perpetue costituite per testamento ov-
vero per donazione, nonche, infine, i compensi per fideiussioni od altre garanzic.

L'inserimento nell’elenco dei contratti ovvero delle operazioni produttive di reddi-

ti di capitale, insieme alle operazioni di “pronti contro termine”, anche delle cessioni
a termine isolate di obbligazioni e titoli similari trova giustificazione nel fatto che en-
trambe tali operazioni consentono di lucrare uno stesso differenziale economico c
cioe il differenziale positivo eventualmente esistente alla data della loro conclusione
tra il valore a pronti ed il valore a termine delle obbligazioni ¢ titoli similari. Senon-
ché, mentre nel pronti contro termine tale differenziale coincide anche con il reddito
complessivamente ritraibile dall’operazione, nelle cessioni a termine isolate ne costi-
tuisce soltanto una semplice componente. In questo secondo caso, infatti, il reddito
complessivo dell’operazione ¢ costituito dalla differenza tra il costo a cui siano state
acguistute le obbligazioni e i titoli similari ed il prezzo a cui siano state cedute a ter-
mine. Pertanto, ogniqualvolta il costo di acquisto di tali titoli risulti superiore al prez-
20 di cessione a termine il cedente potrebbe trovarsi a conseguire una minusvalenza,
ancorché magari il valore a termine dei titoli sia superiore al valore a pronti.

Per le prestazioni annue perpetue costituite per donazione o per lestamento la ri-
cond‘uzionc nell'elenco dei redditi di capitale pud essere spiegata con la volonta di
seguire il modello del codice civile che, come si & visto, assoggetta le prestazioni
annue perpetue atipiche alla stessa disciplina delle rendite perpetue tipiche. Consi-
de_razioni analoghe valgono anche per il cosiddetto contratto di cointeressenza “pro-
pria” e, ciog, per il contratto di partecipazione agli utili di impresa o di un affare
senza apporto di capitale. Gli utili derivanti da tale contratto sono sottoposti ad im-
posizione come redditi di capitale insieme agli utili derivanti dai contratti di asso-
ciazione in parte{:ipazione in quanto entrambe tali due tipologie di redditi presenta-
norcome caratieristica comune quella di trovare fonte nella compartecipazione agli
utili ed alle perdite di un’impresa o di un affare gestito da un terzo. )

Pcr quanto concerne, infine, i compensi derivanti da negozi di fideiussione o da
illtl"] negozi di garanzia la sottoposizione ad imposizione come redditi di capitale
puo essere giustificata sulla base della considerazione che anche talj compensl,
pur non trovando fonte nell’impiego di un capitale, possono comunque richiedere
un impicgo di capitale. Attraverso la stipula di tali negozi il garante §i assume pur
sempre 'obbligo di anticipare un capitale a favore del creditore se il debitore non
paghi il debito garantito (98).

GABRIELE ESCALAR
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(98) Secondo il D'AMATI, op. cir., pag. 1111, “se ... & vero che la fideiussione

( ! & sussidiaria rispet-
to al debito, innegabile & A

le 'chc.nc assume la natura; sicché, se sono redditi di capitale gli interessi,
cgualmente sono redditi di capitale i compensi relativi alle garanzie che accedona al rapporto base™

325



